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Abstract 

Dynamic Stochastic General Equilibrium Models for Estimating the Path of Fiscal Sustainability in 

Egyptian Economy 

This study aimed to reach the economic determinants of fiscal sustainability in Egypt, and its impacts 

on the design, implementation, the effectiveness of macroeconomic policies, and Egyptian economic 

performance. This study attempt also to examine and analysis the path and behavior of fiscal 

sustainability in Egypt. Through the proposed algorithm for building the primary deficit indicator and 

tax gap indicator as indicators for pre–forecasting and early warning of financial failures and deviations 

in fiscal policy, which represent the cornerstone when studying and analyzing the path and behavior of 

fiscal sustainability in Egypt. 

For accurately judge the path of fiscal sustainability in Egypt, Dynamic Stochastic General Equilibrium 

Models have been used to interpret the Government Intertemporal Budget Constraint, the empirical 

results clearly indicate that the Egyptian economy suffered from cases of fiscal unsustainability over 

the study period, but it has recently been following the right steps to achieve fiscal sustainability, and 

that cases of fiscal unsustainability may be reversible in medium term. 

Bayesian Impulse Responses Functions IRFs methodology has been used to predict the path of fiscal 

sustainability in Egypt, and to build a reference and future scenario that depicts the current and future 

reality of the Egyptian economy. 

Keywords: Fiscal Sustainability – Dynamic Stochastic General Equilibrium Models – Primary Deficit 

Indicator – Tax Gap Indicator – Debt Sustainability 
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الإيجابية في دعم وتحقيق أهداف  يمُْكِن القول بأن مستويات عجز الموازنة العامة المقبولة اقتصادياً هي تلك المستويات التي تفوق آثارها *

ير غ السياسات الاقتصادية الكلية للاقتصاد المعني نظيرتها السلبية، بغض النظر عن طبيعة التمويل ذاته سواء كان من خلال الاقتراض الحقيقي

 التضخمي، أو التمويل التضخمي.
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1 Özer, M. and Coşkun, I. O., "Sustainability of Turkish fiscal deficit in the post – crisis period", Mibes 

Transactions International Journal, Vol.5, No.2, Greece, 2011, p 67. 

2 Adedeji, O. S., "The Size and Sustainability of Nigerian Current Account Deficit", International Monetary 

Fund, Working Paper Series, WP No. 01/87, 2001, P4.   
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3 The Policy Development and Review Department, "Assessing Sustainability", International Monetary 

Fund, Working Discussion Papers, 2002, P7.   

4 Burnside, C., "Theoretical Prerequisites for Fiscal Sustainability Analysis", manuscript –University of 

Virginia, July 2003, p 1. 

5 Shastri, S., et.al., "Fiscal Sustainability in Major South Asian Economies: Evidences from Panel Data 

Analysis",  Journal of Economic Cooperation and Development, Vol. 39, No. 2, 2018, PP 69 – 73.  
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6 The Policy Development and Review Department, "Assessing Sustainability", Op. cit., P 2.  

7 Alvarado, C., et.al., " Fiscal Sustainability in Emerging Market Countries with an Application to 

Ecuador",  Inter-American Development Bank, WP No. 511, 2006, PP 8 – 9.  

8 Khadan, J., " Fiscal Sustainability in the Caribbean: An Econometric Analysis ", Inter-American 

Development Bank, Working Paper Series, WP No. 1014, 2019, P 3.    
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 تم إعداد هذا المفهوم بمعرفة الباحث. *

  -لمزيد من التفاصيل، انظر:  **

- Artus, P., "How Has the Fiscal and External Solvency of Spain, Italy and Portugal Performed Since the 

Start of the Crisis", Natixis Economics Research, Working Paper No. 521, France, 2002, pp 1-8. 

- Burnside, C., "Theoretical Prerequisites for Fiscal Sustainability Analysis", Op. cit., P 1. 
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غة من المديونية،  *** ا جعله يدخل في حلقة مُفْرَّ هو ويرجع جذور التمويل البونزي إلى شخص اسمه بونزي كان يقترض لسداد مديونية قديمة؛ مِمَّ

 .Ponzi Gameما عرف في الأدب الاقْتِصَاديّ باسم لعبة بونزي 
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9 Krueger, D., "Dynamic Fiscal Policy", University of Pennsylvania – Department of Economics, First 

Edition, Philadelphia, 2007, PP 59 – 60. 



 أحمد رمزيد.                                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط 

   

  55 
 

)(BTRBrGE 5)1( 2212 

)(
r

GEBTR
B 6

)1(

222
1






1B

)(
r)(1

GEBTR
TRGE 222

11 7



  

)(
r)(1

B

r)(1

TR
TR

r)(1

GE
GE 22

1
2

1 8










2B

)(
r)(1

B

r)(1

TR

r)(1

TR
TR

r)(1

GE

r)(1

GE
GE 2

1
2

1 9
2

3

2

3

2

3
















t

)(
r)(1

B

r)(1

TR

r)(1

TR

r)(1

TR
TR

r)(1

GE

r)(1

GE

r)(1

GE
GE

t

t

t

t

2
1t

t2
1

10.......

....

11

2

3

12

3


























 

0Bt 



 أحمد رمزيد.                                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط 

   

  56 
 

)(
r)(1

TR

r)(1

TR

r)(1

TR
TR

r)(1

GE

r)(1

GE

r)(1

GE
GE

t

t

2
1t

t2
1

11....

....

1

2

3

12

3























)(
r)(1

TR

r)(1

GE T

t
t

t
T

t
t

t 12
1

1
1

1 





 




)(
r)(1

TR

r)(1

GE

t
t

t

t
t

t 13
1

1
1

1 








 




(14)Br)(1IBYC 1ttttt 

tC tYtI

tB1tB 

حجم 

                                                           
  ,PP 1 Ibid– 150، انظر: لمزيد من التفاصيل *
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10 Shastri, S., et.al., "Fiscal Sustainability in Major South Asian Economies: Evidences from Panel Data 

Analysis", Op. cit., P 74 

- Lee, K. and Kim, H., "Fiscal Sustainability Test on Social Spending", Review of Institution and 

Economics, Vol.12, No.1,2018, PP 141 – 155. 
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Bagnai, A., "keynesian and neoclassical fiscal sustainability indicators with applications to Emu member  11

countries", National Bureau Of Economic Research, NBER Working paper Series No. 8057, Cambridge, 

2004, p 14. 
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إلى أن الاستدامة المالية تتحقق في الحالات التي تكون فيها الحكومات قادرة  Credible Payment Commitmentيشُير مبدأ التعهد بالدفع  *

 ها في الحالات الطبيعية.وليست راغبة على دفع كل ديون
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12 Uryszek, T., "Primary Deficit Indicator, Tax Gap, and Fiscal Sustainability: Evidence from Central and 

Eastern EU Member States", University of Lodz, Working paper No.254, Cambridge, 2018, p 106 – 107. 
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(Blanchard, 1990)  أن نسبة 

                                                           
14 The Policy Development and Review Department, "Assessing Sustainability", Op. cit., PP 7 – 8. 
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Three 

Interrelated Blocks

  

  

  

2007

Predetermined variables   

 𝑣𝑎𝑟 𝑋1: … ,  𝑋𝑛,𝑎𝑛𝑑 𝑣𝑎𝑟𝑒𝑥𝑜 … ;

                                                           
16 Slanicay, M., "Some Notes on Historical, Theoretical, and Empirical Background of DSGE Models", 

Review Of Economic Perspectives, Vol.14, No.2, 2014, PP 145 – 164. 
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ParametersInitialCalibration

 𝑝𝑎𝑟𝑎𝑚𝑒𝑡𝑒𝑟𝑠 𝑐𝑏𝑒𝑡𝑎, 𝑒𝑡𝑎, 𝑠𝑖𝑔, … , 𝑐𝑟ℎ𝑜, … ;

 𝑚𝑜𝑑𝑒𝑙; … … … 𝑀𝑜𝑑𝑒𝑙 𝐷𝑒𝑠𝑐𝑟𝑖𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 … … … , 𝑒𝑛𝑑;

𝑖𝑛𝑖𝑡𝑣𝑎𝑙; … … … … , 𝑒𝑛𝑑;

𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑠; … … … 𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘𝑠 𝐷𝑒𝑠𝑐𝑟𝑖𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛 … … … , 𝑒𝑛𝑑;

Steady State

𝑠𝑡𝑜𝑐ℎ _ 𝑠𝑖𝑚𝑢𝑙(… … … … );

𝑣𝑎𝑟𝑜𝑏𝑠  𝑋1; 𝑒𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎𝑡𝑒𝑑 __𝑝𝑎𝑟𝑎𝑚𝑠; … … … , 𝑒𝑛𝑑; 𝑒𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛(… … );

𝑐𝑜𝑛𝑑𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙_𝑓𝑜𝑟𝑒𝑐𝑎𝑠𝑡_𝑝𝑎𝑡ℎ𝑠; … … … … , 𝑐𝑜𝑛𝑑𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙_𝑓𝑜𝑟𝑒𝑐𝑎𝑠𝑡(… … );

CalibrationGeneralized Method Of Moments

Impulse Response Function

Maximum likelihood Test

DSGEBayesian Econometrics

Markov Chain Monte Carlo Methods

                                                           
، وهي عبارة V: 4.5.7 Dynare تم كتابة هذه الأوامر بمعرفة الباحث، وذلك داخل المنصة البرمجية المستخدمة في هذه الدراسة وهي حزمة *

ذِج نمَا اعن منصة برمجية  لعلوم الرياضيات التطبيقية وتقنيات علوم الكمبيوتر المستخدمة للتعامل مع فئة واسعة من النماذج الاقتصادية، لا سيم

، وإجراء عمليات المحاكاة لهذه النماذج لمعايرة معلماتها والوصول OLGونماذج الأجيال المتداخلة  DSGEة ٱلْعَشْوائِيَّة ٱلْدِينامِيكيٱلْتَّوازُن ٱلْعَام 

منها برنامج غير قائم م ليجعل 1996عام  Michel Juillardإلى الحلول غير الخطية وتحسينها. ولقد تم تطوير هذه المنصة لأول مرة من قبل 

 .GNU/Octave، وبرنامج MATLABيعتمد في تشغيله على برامج أخرى وهي:  Toolboxبذاته ولكن 
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Posterior 𝜋 (𝜃|𝑦𝑇)𝜃𝑦𝑇

𝜋 (𝜃|𝑦𝑇) =
𝑝(𝑦𝑇|𝜃)𝜋 (𝜃)

∫ 𝑝(𝑦𝑇|𝜃)𝜋 (𝜃) 𝑑𝜃
     ,                                                       (28) 

Prior𝑝(𝑦𝑇|𝜃)

(𝑦𝑇|𝜃) = 𝑝(𝑦1|𝜃) ∏ 𝑝

𝑇

𝑡=2

(𝑦1|𝑦𝑡−1; 𝜃)    

 = ∫ 𝑝(𝑦1|𝑠1; 𝜃) 𝑑 𝑆1 ∏ ∫ 𝑝(𝑦1|𝑠𝑡; 𝜃) 𝑝

𝑇

𝑡=2

(𝑠𝑡|𝑦𝑡−1; 𝜃) 𝑑 𝑆𝑡           (29) 

𝑝 (𝑆𝑡|𝑦𝑡; 𝜃) 𝑝(𝑠𝑡+1|𝑦𝑡; 𝜃)

𝑝(𝑦1|𝑦𝑡−1; 𝜃)Filtering Theory

Chapman–Kolmogorov Equation 

𝑝(𝑠𝑡+1|𝑦𝑡; 𝜃) 𝑑 𝑆1 ∫ 𝑝(𝑠𝑡+1|𝑠𝑡; 𝜃) 𝑝(𝑠𝑡|𝑦𝑡; 𝜃)𝑑 𝑆𝑡                (30) 

𝑝 (𝑆𝑡|𝑦𝑡; 𝜃) =
𝑝(𝑦𝑡|𝑆𝑡; 𝜃) 𝑝(𝑆𝑡|𝑦𝑡−1; 𝜃)

𝑝(𝑦𝑡|𝑦𝑡−1 ; 𝜃)
     ,                             (31) 

𝑝(𝑦1|𝑦𝑡−1; 𝜃)  = ∫ 𝑝(𝑦𝑡|𝑆𝑡; 𝜃) 𝑝(𝑆𝑡|𝑦𝑡−1; 𝜃)𝑑 𝑆𝑡   ,               (32)

kalman filter

𝑆𝑡𝑦𝑡

𝜀𝑡
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Pure Random ProcessWhite Noise Process

𝑆𝑡 = 𝐴𝑠𝑡−1 + 𝐵𝜀𝑡 

𝑦𝑡 = 𝐶𝑠𝑡 + 𝐷𝜀𝑡 

𝜀𝑡  𝑁(0,1)  ,                                                                                        (33) 
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Mendoza ,and Oviedo, 2004
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𝑁, 𝑏𝑡+1 } 

∞
𝑡=0

𝐸 [∑ 𝑒𝑥𝑝 {− ∑ 𝛽 𝑙𝑛(1 + 𝑐𝑇 + 𝑔𝑇)

𝑡−1

𝑇=0

}

∞

𝑡=0

(
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1−𝜎

1 − 𝜎
+

𝑔𝑡
1−𝜎𝑔

1 − 𝜎𝑔
)],     (34)

                                                           
17 Villaverde, J., "The econometrics of DSGE models", Journal of the Spanish Economic Association, 

Vol.10, No.4, 2010, PP 7 – 17. 
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𝛽 𝜎𝑇 = 0 , … , ∞

𝐶𝑡
𝑇 + 𝑝𝑡

𝑁 𝐶𝑡
𝑁 + 𝛾 𝑏𝑡+1 ≤ (1 − 𝜏)(𝑌𝑡

𝑇 + 𝑝𝑡
𝑁 𝑌𝑡

𝑁) + 𝑅 𝑏𝑡 + 𝑝𝑡
𝑁𝜔,                     (35)

𝑔𝑇 𝑏𝑡

𝑚𝑎𝑥
{𝑔𝑡

𝑇,𝑔𝑡
𝑁, 𝑏𝑡+1 } 

∞
𝑡=0

𝐸 [∑ 𝑒𝑥𝑝 {− ∑ 𝛽 𝑙𝑛(1 + 𝑐𝑇 + 𝑔𝑇)

𝑡−1

𝑇=0

}

∞

𝑡=0

(
𝑔𝑡

1−𝜎𝑔

1 − 𝜎𝑔
)],                (36)

 𝛾𝑏𝑡+1

𝜏(𝑦𝑡
𝑇 + 𝑃𝑡

𝑁𝑦𝑡
𝑁)

𝑅𝑏𝑡𝑔𝑇

𝑃𝑡
𝑁(𝑔𝑡

𝑁 + 𝜔)

 𝛾𝑏𝑡+1 ≤ 𝑅𝑏𝑡 + 𝑔𝑡
𝑇 + 𝑃𝑡

𝑁(𝑔𝑡
𝑁 + 𝜔) − 𝜏(𝑦𝑡

𝑇 + 𝑃𝑡
𝑁𝑦𝑡

𝑁),                                   (37)



 

                                                           
18 Mendoza, E., and Oviedo, P., " Fiscal Solvency and Macroeconomic Uncertainty in Emerging Markets: 

The Tale of the Tormented Insurer", The Research Department of The Inter-American Development 

Banks – IADB, Working paper No.153, 2004, PP 1 – 72. 
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1 − 𝛿

𝛿
 (𝑐𝑡 + 𝑔𝑡)1−𝜂 = 𝑃𝑡 + 𝑏𝑡 ,   (38);                     

𝛾

1 − 𝑏𝑡
=  

𝑔𝑡

𝑦𝑡
,                      (39) 

 

 𝑔𝑡
1−𝜎 = (1 + 𝑐𝑡 + 𝑔𝑡)𝛽{𝑏𝑡}1−𝜎 , (40);  𝑦𝑡 = −𝑟𝑏𝑡 + 𝛾𝑏𝑡+1 + 𝑐𝑡 + 𝑔𝑡 , (41) 

𝑏𝑡 = 𝑒𝑧 {
𝑔𝑡

𝑦𝑡
} , (42);      𝑟𝑏𝑡 = 𝑒𝑧 {

𝑏𝑡

𝑔𝑡
} , (43);      𝑧𝑡 = 𝜌 𝑧𝑡−1 + 𝜀𝑡 ,           (44)

𝜎 𝛿

44 𝑧𝑡

AR(1)

1990

2018

𝑃𝑡1990

1990𝑦𝑡

 𝑏𝑡 𝑟𝑏𝑡 𝑐𝑡

𝑔𝑡 𝑧𝑡
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𝛽0.

 𝛿   0.36 

beta_pdf 0.09  𝜎

𝜂0.67 ،0.05

 inv_ gamma_ pdf 0.9  𝛾

 normal_ pdf

𝜌

pdf _ uniform 

7

Initial Steady State

1

 1

6

7

 

1

                                                           
19 Griffoli, T., "Dynare V4 - User Guide (Public Beta Version", January 2013, PP 1 – 45. 
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0.54

0.045

 1

 𝑟𝑏𝑡0.55

0.12

362017201817

 

0.99

23

 

200080

2m 3m

1m

Univariate 

ce DiagnosticsConvergen

                                                           
 Monteهو المعيار الأمثل في خُوَارزم  %80وبدرجة ثقة  2000يعُدَّ تقارب الخطوط في اختبارات الفحص أو التقارب الآحادي عند المحاولة رقم  *

Carlo Markov Chain (MCMC) . 



 أحمد رمزيد.                                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط 

   

  77 
 

Multivariate Convergence Diagnostic

 

𝜎

50, 𝛿0.34

Priors and posteriors3

16,0.31

𝜎0.67𝛿0.36

  𝛾1.01

1

0.01

 

𝜌0.970.47

252011

302013

                                                           
20 Pfeifer, J., "A Guide to Specifying Observation Equations for the Estimation of DSGE Models", January 

2013, PP 1 – 81. 
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3

8
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85.3201883.72020

83.4

 (4)رقم شكل 

  لمصريالاقتصاد داخل االدين العام التنبؤ بنسبة 
 م2025م وحتى عام 2020خلال الفترة من عام 

 

بالملحق الإحصائي، وبالاعتماد على حزمة  2تم إعداد هذا الشكل بمعرفة الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة بجدول رقم  المصدر:
 . Dynare V: 4.5.7حزمة ، MATLAB 2015البرامج الجاهزة 
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1

2016

EFF 

2

𝜎

0.50 𝛿34,

3𝜎0.500.67

 𝛿34,

4
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 الملحق الفني والإحصائي للدراسة

1

 % بيةمؤشر الفجوة الضري

𝒕𝒕 + (𝒓𝒕 − 𝒏𝒕)𝒃𝒕 − 𝒈𝒕 

نسبة الإنفاق 

بدون  –العام 

مدفوعات 

إلى  –الفوائد

 الناتج %

𝒈𝒕 

نسبة 

الإيرادات 

السيادية 

إلى الناتج 

% 𝒕𝒕 

مؤشر الفائض أو العجز 

 % المالي الأولي

(𝒓𝒕 − 𝒏𝒕)𝒃𝒕 − 𝒅𝒕 

نسبة الدين 

العام إلى 

 الناتج %

𝒃𝒕 

نسبة العجز أو 

الفائض الأولي 

 إلى الناتج %

𝒅𝒕 

معدلات النمو 

الاقتصادي 

% 

𝒏𝒕 

معدلات 

الفائدة 

الحقيقية 

% 

𝒓𝒕 

 السنة

-28.31 30.29 15.84 -25.46 98.54 11.60 4.80 -9.26 1990 

-26.15 31.97 14.45 -17.68 87.94 9.05 3.70 -6.12 1991 

-9.14 29.04 18.92 3.53 80.88 -2.55 1.90 3.11 1992 

-8.01 26.63 19.50 4.45 77.78 -5.32 2.50 1.38 1993 

-5.39 24.40 19.94 6.93 76.07 -7.86 3.90 2.68 1994 

-7.34 22.89 18.43 3.55 70.62 -6.42 4.70 0.63 1995 

-6.04 22.36 18.02 4.37 70.24 -6.07 5.00 2.58 1996 

-4.47 20.78 16.35 5.29 69.16 -5.33 5.30 5.24 1997 

-3.41 20.95 16.57 5.50 70.71 -4.53 4.10 5.48 1998 

-4.82 22.51 17.16 3.17 76.79 -2.65 5.40 6.08 1999 

-5.30 22.18 16.35 2.24 77.78 -1.71 5.90 6.58 2000 

-3.57 22.62 15.73 3.60 87.44 -0.28 3.40 7.20 2001 

-4.11 22.07 14.72 3.43 93.02 -0.20 3.20 6.68 2002 

-6.03 21.79 14.69 1.41 94.90 -0.35 3.10 4.22 2003 

-18.62 20.85 14.70 -14.48 95.29 2.00 4.23 -8.86 2004 

-10.69 23.84 14.97 -4.21 99.64 2.40 4.60 2.78 2005 

-20.87 28.91 16.83 -12.73 101.08 3.94 6.90 -1.79 2006 

-20.82 27.64 16.09 -10.26 88.82 0.98 7.05 -3.39 2007 

-28.41 29.85 16.04 -15.85 76.97 1.24 7.18 -11.81 2008 

-21.75 30.60 16.42 -9.49 75.98 1.91 4.70 -5.27 2009 

-20.72 28.20 14.82 -9.57 77.24 2.23 5.10 -4.40 2010 

-18.15 27.13 14.67 -9.46 79.77 3.77 1.94 -5.20 2011 

-13.24 24.05 12.11 -4.94 72.27 3.63 2.20 0.40 2012 

-15.87 25.83 13.05 -7.91 79.35 4.82 2.10 -1.80 2013 

-19.41 26.60 11.80 -8.34 82.36 3.73 2.20 -3.40 2014 

-19.26 24.78 12.37 -10.34 85.57 3.49 3.40 -4.60 2015 

-18.67 23.22 13.17 -12.21 97.99 3.58 2.30 -6.50 2016 

-30.51 23.48 13.55 -22.43 92.71 1.85 3.60 -18.60 2017 

-12.98 20.73 14.49 -6.63 85.29 -0.11 5.20 -2.70 2018 

تم حساب معدلات الفائدة الحقيقية من خلال طرح معدلات التضخم من معدلات الفائدة الإسمية، وتم الحصول على بيانات  -

م، وتم حساب 1990الرقم القياسي لأسعار المستهلكين من الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، وذلك بسنة أساس 

تغير في الرقم القياسي لأسعار المستهلكين، تم الحصول على بيانات معدل التضخم بمعرفة الباحث وعلى أساس معدل ال

 معدلات الفائدة الإسمية من البنك المركزي المصري، التقرير السنوي، أعداد مختلفة.

بالنسبة لمعدلات النمو الاقتصادي، تم الحصول على بيانات هذه السلسلة من البنك المركزي المصري، التقرير السنوي،  -

 لفة.أعداد مخت

بالنسبة لنسبة الدين العام إلى الناتج المحلي الإجمالي، تم الحصول على بيانات هذه السلسلة من البنك المركزي المصري،  -

 التقرير السنوي، أعداد مختلفة.

كلي لبالنسبة لنسبة العجز أو الفائض الأولي إلى الناتج المحلي الإجمالي، فلقد تم خصم مدفوعات الفائدة من مقدار العجز ا -

في الموازنة العامة للدولة وذلك من أجل الحصول على مقدار الفائض أو العجز الأولي، ثم قسمة هذا المقدار على الناتج 

البنك المركزي المصري، التقرير السنوي، أعداد  الزمنية منهذه السلاسل  على بياناتالمحلي الإجمالي، وتم الحصول 

 مختلفة.

يادية إلى الناتج المحلي الإجمالي، فلقد تم الحصول على بيانات حجم الإيرادات الضريبية الإيرادات الس بالنسبة لنسبة -

زي البنك المرك الزمنية منهذه السلاسل  على بياناتالسيادية، وقسمتها على الناتج المحلي الإجمالي، وتم الحصول 

 المصري، التقرير السنوي، أعداد مختلفة.

إلى الناتج المحلي الإجمالي، فلقد تم خصم مدفوعات الفوائد من  –بدون مدفوعات الفوائد –بالنسبة لنسبة الإنفاق العام  -

 ة منالزمنيهذه السلاسل  على بياناتالعام وقسمة هذا المقدار على الناتج المحلي الإجمالي، وتم الحصول  الإنفاقحجم 

 البنك المركزي المصري، التقرير السنوي، أعداد مختلفة.
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2

 

حجم الإنفاق 

 الحكومي

𝒈 

 

مدفوعات خدمة 

 الدين

𝒓𝒃 

نسبة الدين 

العام إلى الناتج 

% 

𝒃 

الإنفاق 

الاستهلاكي 

 لجاريةبالأسعار ا

𝑪 

الرقم القياسي 

 لأسعار المستهلكين

 (الجمهوريةحضر (

(1990  =100) 

% 

𝑷 

الناتج المحلي 

الإجمالي بتكلفة 

عوامل الإنتاج 

والأسعار 

 الجارية

𝒚 

 السنة

34.23 6.50 98.54 68.90 100.00 91.54 1990 

42.17 7.00 87.94 82.20 119.72 110.01 1991 

47.56 9.50 80.88 101.00 136.03 131.06 1992 

52.22 13.30 77.78 115.00 152.51 146.16 1993 

56.26 16.50 76.07 130.50 164.92 162.97 1994 

58.53 14.80 70.62 151.90 178.72 191.01 1995 

63.89 16.00 70.24 176.50 191.64 214.19 1996 

66.83 15.50 69.16 205.20 200.48 247.03 1997 

70.78 14.90 70.71 220.40 207.54 266.76 1998 

80.00 16.40 76.79 230.80 213.89 282.58 1999 

88.60 18.60 77.78 258.00 219.69 315.67 2000 

96.12 20.90 87.44 270.00 224.58 332.54 2001 

101.15 22.90 93.02 279.50 230.74 354.56 2002 

111.91 26.80 94.90 304.90 240.53 390.62 2003 

128.32 33.20 95.29 347.80 280.32 456.32 2004 

158.48 37.70 99.64 385.30 293.86 506.51 2005 

207.81 39.80 101.08 436.10 316.47 581.14 2006 

244.02 47.70 88.82 539.20 346.49 710.39 2007 

305.80 50.53 76.97 647.60 409.92 855.30 2008 

356.94 52.81 75.98 793.10 458.17 994.06 2009 

396.77 72.33 77.24 899.80 507.19 1150.59 2010 

440.41 85.08 79.77 1036.10 567.04 1309.91 2011 

516.42 104.44 72.27 1351.70 608.43 1713.15 2012 

644.08 147.00 79.35 1502.70 668.06 1924.81 2013 

759.85 173.15 82.36 1766.60 735.53 2205.59 2014 

805.93 193.01 85.57 2014.50 819.38 2473.10 2015 

864.56 243.64 97.99 2251.20 934.09 2674.41 2016 

1116.99 316.60 92.71 3057.90 1212.45 3409.50 2017 

1335.98 437.36 85.29 3791.60 174.74 4333.90 2018 

 

، من وزارة التخطيط ،الاستهلاكي الإنفاقوحجم ، بالأسعار الجاريةتم الحصول على بيانات الناتج المحلي الإجمالي  -

 التقرير السنوي للحسابات القومية، أعداد مختلفة.

بنك ال الزمنية منهذه السلاسل  على بياناتالحصول تم ، فلقد مدفوعات خدمة الدين، والإنفاق العامبالنسبة لحجم   -

 ة.المركزي المصري، التقرير السنوي، أعداد مختلف
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 (1الملحق الفني رقم )

Steady State

 
varyp c b rb g z; 

varexo eps; 

parameters cdelta, eta, sig, cbeta, cgam, 

crho, csigma; 

cdelta = 0.36;  

eta = 0.05; 

sig = 0.67; 

cbeta = 0.99; 

cgam = 1; 

crho = 0.5; 

csigma = 0.02; 

model; 

(1-cdelta/cdelta)*(c+g)^(1+eta) = p+b; 

(cgam/1-b) = (g/y); 

g^1-sig = ((1+c+g)^cbeta)*(g^1-sig); 

y = -rb+cgam*b(+1)+c+g; 

b = exp(z)*(g/y); 

rb = exp(z)*(b/g); 

z = crho*z(-1)+ eps; 

end;  

initval; 

y = 9; 

p = 8; 

c = 5; 

b = 10; 

rb = 1; 

g = 4; 

z = 0; 

end; 

steady; 

shocks; 

var eps = csigma^2; 

end; 

stoch_simul(order=2, 

 irf=40,  

periods=2000); 



 أحمد رمزيد.                                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط 

   

  85 
 

 

 



 أحمد رمزيد.                                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط 

   

  86 
 

 (2الملحق الفني رقم )

لمعلمات النموذج MCDوالفحص المتعدد  MCMCحادي اختبارات الفحص الأ
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 (3الملحق الفني رقم )

 لمصرياداخل الاقتصاد  لديناميكيةا لعشوائيةا لعاما لتوازنالأوامر البرمجية ونتائج تقدير نماذج قائمة ا

 بشرط وجود متجه المتغيرات المشاهدة

var y p c b rb g z; 

varexo eps; 

parameters cdelta, eta, sig, cbeta, cgam, crho, csigma; 

cdelta = 0.36;  

eta = 0.05; 

sig = 0.67; 

cbeta = 0.99; 

cgam = 1; 

crho = 0.5; 

csigma = 0.02; 

model; 

(1-cdelta/cdelta)*(c+g)^(1+eta) = p+b; 

(cgam/1-b) = (g/y); 

g^1-sig = ((1+c+g)^cbeta)*(g^1-sig); 

y = -rb+cgam*b(+1)+c+g; 

b = exp(z)*(g/y); 

rb = exp(z)*(b/g); 

z = crho*z(-1)+ eps; 

end; 

initval; 

y = 0.98; 

p = 3.76; 

c = 0.81; 

b = 0.84; 

rb = 0.08; 

g = 3.19; 

z = 0; 

end; 

steady; 

shocks; 

var eps = csigma^2; 

end; 

varobs b; 

estimated_params; 

cdelta, beta_pdf, 0.36, 0.09; 

stderr eps, inv_gamma_pdf, 0.1, inf; 

end; 

 

 

 

estimation(datafile=data,xls_sheet=delta,mode_compute=4,mh_drop=0.1, 

mh_replic=5000,mh_nblocks=2,mh_jscale=0.2,mode_check,bayesian_irf); 

conditional_forecast_paths; 

var b; 

periods 1:5, 6:10; 

values 0.7 , 0.84; 

end; 

conditional_forecast(parameter_set = calibration,  

controlled_varexo = (eps),replic = 5000); 

plot_conditional_forecast(periods = 10) b; 
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