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 على النمىسعر الصرف فً  أثر التغٍر

 الاقتصادي فً مصر
شْٝت ر٘فٞق اىعٞد عيٞ٘ح
 *
  

 :المقذمــت
رعزجس ٍظس ٍِ اىدٗه اىْبٍٞخ اىزيٜ هيٖدد ررٞيساد ٍزعيديح فيٜ ظيعس اىظيس  ٍْير 

ٍي  ريدخو  رؾسٝس ظيعس اىظيس خلاه ٍِ  ثداٝخ اىزععْٞبد ٍِ اىقسُ اىعشسِٝ، ٗذىل 

َيخ اىغْٞئ اىَظيسٛ ، ٍَيب ععيو طيْدٗد اىْقيد اىيدٗىٜ قٞ ىيؾفيب  عييٚاىجْل اىَسمصٛ 

ٝشزسؽ رعٌ٘ٝ اىعَيخ ثشنو مبٍو ٗعدً ردخو اىجْل اىَسمصٛ فٜ رؾدٝيد ظيعس اىظيس  

ا ر٘اشّٞ.يب. اٞيس  ُ اىعيييوبد  ثؾٞيش ٝعجيس عيِ اىعييسع ٗاىوييتث ٍٗيِ صيٌ، ٝنييُ٘ ظيعس.

 الأظيييعبز اىَؾيٞيييخ اىَيييسرجؾ ٍعيييز٘ٙاىَظيييسٝخ ىيييٌ رعيييزغت ىيييرىل خ٘ف.يييب ٍيييِ ازرفيييب  

، حيزاظيخ ىيجْيل اىيدٗىٜ مظيبٍٞخ عَيبز  ٗػيؾزٔ ٗقيدثبى٘ازياد ٍِ اىعي  اىؼيسٗزٝخ، 

ؤيٛ ٝي اى٘ؽْٞيخ اىَجبىرخ فيٜ قَٞيخ اىعَييخخبطخ  ، ظعس اىظس اىزرٞس فٜ أُ ث( 3002

 00 اىَجبىريخ فيٜ قَٞيخ اىعَييخ ثَقيدازإُ ؽٞيش  ،إىٚ  صبز ظيجٞخ عيٚ اىزَْٞيخ اققزظيبيٝخ

اّخفيبع ٍيِ صيٌ، ٗ ثبىَئيخث 0.1َّ٘ اىظبيزاد ثَقيدازؤيٛ إىٚ اّخفبع ٍعده رثبىَئخ 

 .ثبىَئخ ظْ٘ٝ.ب  0.01 ٍعده َّ٘ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثَقداز 

 هذف الذراسـت 

 صيييس ررٞيييس ظيييعس اىظيييس  عييييٚ اىَْييي٘ رعيييزٖد  اىدزاظيييخ اىزعيييس  عييييٚ ٍٗيييِ صيييٌ، 

ٗفيٜ ٗعي٘ي ثعيغ  ٍِ خلاه رأصٞسٓ عيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ اققزظبيٛ فٜ ٍظس

 َٕٖيب   ٍٗيِ اىْيبرظ اىَؾييٜ الإعَيبىٜالأخيسٙ اىزيٜ ريؤصس فيٜ  اىَزرٞيساد اققزظيبيٝخ

ٗقيٌٞ  ،قٌٞ اىظيبيزادٗ ،ٗز ض اىَبه اىجشسٛاىْٖبئٜ،  ظزٖلاكاقٗ ،اىزسامٌ اىس ظَبىٜ

 .ظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثفزسح إثوبء عبً ٗاؽدرٗاىْب ٍٗعده اىزؼخٌ اىعْ٘ٛ، ،اى٘ازياد

 زذود الذراسـت
 -3003 اىعيبً اىَيبىٜ إىيٚ 0110-0110اىعبً اىَبىٜ  اىفزسح اىصٍْٞخ ٍِاوذ اىدزاظخ 

، ؽٞييش هييٖدد ريييل اىفزييسح رؾيي٘قد فييٜ ظٞبظييخ ظييعس اىظييس  ٍَييب  يٙ إىييٚ 3002
 اخزلا   َٕٞخ ٍؾدياد اىزَْٞخ اققزظبيٝخ ٍِ ٍسؽيخ إىٚ  خسٙ.

 ــــــــــــــــــــــــــ

اىَعيييبعد، ميٞيييخ اققزظيييبي ٗاىعييييً٘  ظيييزبذ اققزظيييبي   ي. شْٝيييت ر٘فٞيييق اىعيييٞد عيٞييي٘ح*

 .اىعٞبظٞخ، عبٍعخ اىَعزقجو
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 مشكلت الذراسـت 

 عدٝيدح ٍفيبٌٕٞ ىئ ؽٞيش ر٘عيد ظيعس اىظيس فيٜ رعيدي ٍفٖيً٘  خـٍشينيخ اىدزاظي رزَضيو

اىَسععٞيخ  اىدزاظيبد ، مَيب  ُ يسٗ  ٍخزيفيخ ٍْبظجخ ىلاظزخداً فٜقد رنُ٘ ٍٗزْ٘عخ 

 ٍيٞئخاىجيداُ اىْبٍٞخ ٍعظٌ فٜ  قزظبيٛ خبطخاق بىَْ٘ثظعس اىظس  اىَزْ٘عخ ىعلاقخ 

ٗاىزييٜ ٝسععٖييب فيٜ ثعييغ الأؽٞيبُ خ ثٞبّييبد اٞيس يقٞقييٗعيي٘ي  ثغبّيت خويبء اىقٞييبضثأ

 خ.ظٞبظٞاىجعغ لأظجبة 

 فرضٍت الذراسـت

فيٜ اىؾقٞقٜ ىيدٗقز ظس  اىظعس ثبقّخفبع فٜ زرٞس فٜ  ُ اى فسػٞخ اىدزاظخرزَضو 

اىْيبرظ اىَؾييٜ الإعَيبىٜ ٍيِ خيلاه  عييٚ إٝغيبثٜ خلاه فزسح اىدزاظخ مبُ ىٔ  صس ٍظس

زأصٞس ظيعس اىظيس  فيٜ اىزٜ رٌ رْبٗىٖب مقْ٘اد ىقزظبيٝخ اد اقَزرٞساىقٌٞ رأصٞسٓ عيٚ 

 .اىَْ٘ اققزظبيٛث ٍِٗ صٌ، اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ

 تـالذراس منهدٍت

َعسفيخ ى اىزؾيٞيٜ اىَعزْد عيٚ اىقٞيبض اىنَيٜاىَْٖظ ٗ رعزخدً اىدزاظخ اىَْٖظ اى٘طفٜ

عييٚ فيٜ ٗعي٘ي اىَزرٞيساد اققزظيبيٝخ ااىعيبثق الإهيبزح إىٖٞيب   صس ررٞس ظعس اىظيس 

ب ثَؤهس اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ. اىَْ٘ اققزظبيٛ  ٍقبظ.

 تـذراسخطـت ال

ٍيِ ؽٞيش  ٝزْيبٗه ٍبٕٞيخ ظيعس اىظيس   المبسث  اوو فَٞيب ٝييٜ   خوخ اىدزاظخ رزَضو

ٍييِ صس اىزييٜ ٝييؤقْيي٘اد زئ، ٗ ٕييٌ اى ّظَ خزٞييبزق اىع٘اٍييو اىَؾييديحٗ ٔ، ّ٘اعييٗ رعسٝفئ

الإؽييبز ٝزْييبٗه  الثثثا ًالمبسثث  فييٜ رؾقٞييق اىَْيي٘ اققزظييبيٛ. ٗظييعس اىظييس  خلاىٖييب 

ؽي٘ه ٕيرا اىَ٘ػي٘ ، صيٌ  فيٜ الأيثٞيبد اىعيبثقخاىْظسٛ ىيدزاظخ ٍِ خلاه ٍب رٌ رْبٗىٔ 

 ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ ٗ ٕييٌاىصٍْييٜ ىزرٞييس  اىييزلاشً فييٜ اىزويي٘ز اىزعييس  عيييٚ ٍييدٙ

ٍزرٞساد اىدزاظخ اىزٜ رؤصس فٜ اىْبرظ اىَؾييٜ الإعَيبىٜث ٍٗيِ صيٌ، اىَْي٘ اققزظيبيٛ. 

ٍيب ر٘طييذ ٗ ٕيٌ  ،قخزجيبز فسػيٞخ اىدزاظيخالإؽبز اىزوجٞقيٜ ٝزْبٗه  الثال المبس  ٗ

 .  ّزبئظ ٗر٘طٞبدإىٞٔ ٍِ 

 المبسـ  اوو 

 رفـعر الصـت سـماهٍ

ٍفزي٘ػ ٗثيبقٜ اقزظيبي  ثيِٞقيبد فيٚ اىعلاىٞخ ظيعس اىظيس  اىعْظيس اىَؾي٘زٛ آرعزجس 

ييبعْظييس.  ثبلإػييبفخ إىييٚ مّٖ٘ييب اقزظييبياد اىعييبىٌ، ، فييٜ اىفنييس اىَييبىٜ اىؾييدٝش ا زئٞع.

ىَيب ىٖيب ٍيِ  ،اىْبٍٞيخخبطخ اىدٗه رعدٝو ٗرع٘ٝخ ٍٞصاُ اىَدف٘عبد ىيدٗه  لإَٔٞزٖب فٜ

 ظيْزْبٗه. ٗفيٜ ٕيرا اىَجؾيش (Grandolfo, 1995, P.4)يٗز فٜ قدزح اققزظبي اىزْبفعٞخ 

، مَيب ٗاىع٘اٍيو اىَؾيديح قخزٞيبز  ّظَزئٔ، ٗ ّ٘اعثئٝغبش اىزعس  عيٚ ظعس اىظس  
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ظيعس اىظيس  عييٚ اىَْي٘ اىزيٜ ٝيؤصس ٍيِ خلاىٖيب قْي٘اد اىزعيس  عييٚ  ٕيٌ اى ظْزْبٗه

 ، ٗذىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ اققزظبيٛ

 وأ ىاعه أولاً: سعر الصرف

 ٌ٘ٝعييزٚ ّظييبً اىٗاّزٖييذ إىيي عييس  ّظييبً اىظييس  رويي٘زاد ثييد د ٍييِ قبعييدح اىييرٕت

مبّذ اىدٗه رسثؾ عَلارٖب ثععس صبثيذ ٍي  اىيدٗقز، إق  ُ الأٍيس ررٞيس ثأّ٘اعٔ، ؽٞش 

 ٍْي  رؾ٘ٝيو اىيدٗقز إىيٚ ذٕيت 0190 اعيوط  01فيٜ ثعد إعلاُ اىسئٞط الأٍسٝنيٜ 

، الأٗه َٝضيو عيس  ّظيبً اىظيس  َّويِٞ ،ٍٗيِ صيٌ .(Moreno Ramon,1996, P. 13م

إىيٚ عَييخ ٗاؽيدح  ثبىْعيجخ زٌ رضجٞذ ظعس طس  اىعَيخ إٍب ّظَخ اىظس  اىضبثزخ ٗفٞٔ ٝ

إىييٚ ظيييخ عَييلاد اّولاق.ييب ٍييِ  ثبىْعييجخرزَٞييص ثَ٘اطييفبد ٍعْٞييخ مييبىق٘ح ٗاقظييزقساز ٗ 

عَييلاد اىشييسمبء اىزغييبزِٝٞ الأظبظييِٞٞ  ٗ اىعَييلاد اىَنّ٘ييخ ى٘ؽييدح ؽقيي٘د اىعييؾت 

ىيزعدٝو عيٚ  ظيبض   ّظَخ اىظس  اىَسّخ ٗرزَٞص ثَسّٗزٖب ٗقبثيٞزٖب ، ٗاىضبّٜخاىخبط

ٗقد رزج  اىدٗىخ ّظبً اىزعٌ٘ٝ اىَداز ؽٞش رقيً٘ اىعييوبد  .ثعغ اىَؤهساد اققزظبيٝخ

ثزعييدٝو  ظييعبز طييسفٖب عيييٚ  ظييبض ٍعييز٘ٙ اقؽزٞييبؽٜ ىييدٖٝب ٍييِ اىعَييلاد الأعْجٞييخ 

ا ٕٗج٘ؽ.يب  ٗاىرٕت،  ٗ رعزخدً اىزعٌ٘ٝ اىؾس اىرٛ ٝعَؼ ىقَٞخ اىعَلاد  ُ رزرٞس طع٘ي.

ٕٗييرا اىْظييبً ٝعييَؼ ىيعٞبظييبد اققزظييبيٝخ ثييبىزؾسز ٍييِ قٞيي٘ي ظييعس ؽعييت اىعيي٘د، 

 .(Rogoff & Reinhart, 2004م اىظس 

ظيعس اىظيس  الإظيَٜ، ، ٍٗيِ  ٕيٌ ٕيرٓ الأّي٘ا   ظيس اىظعس ٍِٗ صٌ، رزعدي  ّ٘ا  

(. Satish Chand, 2001, P. 12م ٗظيعس اىظيس  اىؾقٞقيٜ، ٗ ظيعبز اىظيس  اىَزقبؽعيخ

يظييعس اىظييس  الإظييَٜ  ٗٝعزجيس عَيييخ يٗىييخ ثٍجبيىزٖييب  عْييدىقَٞييخ عَيييخ يٗىييخ ٍيب  بٍقٞبظ.

اىويت عيٖٞب فٜ ظ٘د اىظس  فٜ ىؾظخ شٍْٞخ ٗؽعت اىعسع  ب خسٙ، ٗٝزٌ رؾدٝدٕ

ٗىرىل فئُ ظعس اىظس  الإظَٜ ٝعجس عِ ظيعس اىعَييخ اىغيبزٛ يُٗ اقٕزَيبً ٍعْٞخ، 

عس اىظيس  ْٗٝقعيٌ ظي،  (Grandolfo, 1995, P.9)ثقَٞزٖيب اىشيسائٞخ ٍيِ ظيي  ٗخيدٍبد

 ،الإظَٜ إىٚ ظيعس طيس  زظيَٜ ٕٗي٘ اىَعَي٘ه ثئ فيٜ اىزعيبٍلاد اىغبزٝيخ اىسظيَٞخ

ظيعس اىظيس   ، ٗٝزيأصسٗظعس طيس  ٍي٘اش ٕٗي٘ اىَعَي٘ه ثئ فيٜ الأظي٘اد اىَ٘اشٝيخ

الإظَٜ إٝغبث.ب  ٗ ظيج.ب ثبىْعجخ ىق٘ح اىعَييخ ٍقبثيو اىعَيلاد الأخيسٙ فيٜ ظي٘د اىظيس  

ظيعبز اىَؾيٞيخ ٗاىدٗىٞيخ ٗروي٘ز  ظيعبز اىفبئيدح ررٞيس الأ َٕٖيب ثَغَ٘عخ ٍِ اىَؾدياد 

 (.Montiel & Hinkle, 1999, P. 44م

 ٍب  ظيعبز اىظيس  اىَزقبؽعيخ فٖيٜ الأظيعبز اىزيٜ ريزٌ فيٜ الأظي٘اد اىْقدٝيخ ٍيِ خيلاه 

الأخٞيسح  خٗقد روي٘زد اىزعيبٍلاد اىْقدٝيخ خيلاه اىعقي٘ي اىضلاصي ،رجبيه اىعَلاد الأعْجٞخ

، اىزعٌ٘ٝ ٗاىزقيجبد فٜ  ظيعبز طيس  اىعَيلاد عيٚزسرجخ ّزٞغخ اىَخبؽس ٗاىخعبئس اىَ

عو، فشنيذ فَٞب ثعد  ظي٘اق.ب اىزؾ٘ٝو اّٟٜٗ طٞغ  َٕٖب اىزؾ٘ٝو اٍٟغَ٘عخ ارخرد ٗ

 ( (Sebastian, 1988, P. 98 اٟعيخ ّٞخ ٗالأظ٘اد  ؽيق عيٖٞب الأظ٘اد اٟ
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عس اىظيس  ظي  طيجؼٍٗ  رو٘ز ٍعدقد اىفبئدح ٍٗعز٘ٙ الأظيعبز فيٜ عَٞي  اىيدٗه، 

ثييِٞ الإظييَٜ ق ٝعجييس عييِ ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ، لأُ ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ ٝغَيي  

ٝعجييس عييِ ٍعييز٘ٙ ث ٍٗييِ صييٌ، فئّيئ رقيجييبد ظييعس اىظييس  الإظييَٜ ٍٗعييدقد اىزؼييخٌ

اىقيدزح اىزْبفعييٞخ لأظييعبز ظييي  اىدٗىيخ، ؽٞييش إّيئ فييٜ ؽيبه ارغييبٓ ٍؤهييس ظييعس اىظييس  

ىيعييي   عيييٚ ػييعق اىقييدزح اىزْبفعييٞخ ذىييل ٝييده ّؾيي٘ اقزرفييب ىيعَيييخ اى٘ؽْٞييخ  اىؾقٞقييٜ 

ذىل عبٍلا اىَظدزح ٍِ ؽٞش الأظعبز، ٗعيٚ اىعنط فٜ ؽبه اّخفبع اىَؤهس ٝعزجس 

 .Davis, 1992, P) ٝؤيٛ إىٚ ازرفب  اىقدزح اىزْبفعٞخ ٗثبىزبىٜ رشغٞ  اىظبيزاد إٝغبثٞب

اىَيدف٘عبد ثبىْعجخ ىَٞيصاُ  رعزجس ٕبٍخىرىل فئُ ؽسمخ اىَؤهس اىؾقٞقٜ ىيظس   .(37

 إػبفخ إىٚ َّ٘ الأظ٘اد اىعيعٞخ ٗاىْقدٝخ ٗاىَبىٞخ.

عَيٞيخ فيٜ  زٌ، ٗٝيعيوٟاٗاىظيس   ااىظس  ّقد.  َٕب ىظس اٍِ  ّ٘ا  ٗٝ٘عد ّ٘عبُ 

ا رعيييٌٞ ٗاظييزلاً اىعَييلاد ىؾظييخ إثييساً  عقييد، ٗقييد ٝزرٞييس ظييعس اىظييس  اىاىظييس  ّقييد.

ا ُ ىيظس ظعسا ، ٗٝ٘عدب ىعسع اىعَلاد ٗاىويت عيٖٞبخلاه اىًٞ٘ رجع.     ؽيدَٕب ّقد.

اىقَٞييخ ثبىعَيييخ اى٘ؽْٞييخ اىزييٜ ٝويجٖييب اىجْييل ٍقبثييو ٗؽييدح ٍعْٞييخ ٍييِ عَيييخ ٗرعْييٜ يجٞيي  ى

يشساء ٗرعْٜ اىقَٞخ ثبىعَيخ اى٘ؽْٞخ اىزيٜ ٝيدفعٖب اىجْيل ٍقبثيو ٗؽيدح ، ٗالأخسٙ ى عْجٞخ

اىظيس   ٍيب  ٍعْٞخ ٍِ عَيخ  عْجٞخ، ٗٝنُ٘ ظعس اىجٞي  عيبيح  عييٚ ٍيِ ظيعس اىشيساء.

إذا مبُ رعييٌٞ ٗاظيزلاً اىعَيلاد ٝيزٌ ثعيد فزيسح ٍعْٞيخ ٍيِ ريبزٝ  فٞنُ٘ فٜ ؽبىخ  عوٟا

 & Jamal Bouoiyourم وجيق ظيعس اىظيس  اىعيبئد ىؾظيخ إثيساً اىعقيد، ٗٝإثيساً اىعقيد

Serge Rey, 2002،)  ِٗرعزعَو اىشيسمبد اىعبٍييخ فيٜ اىزغيبزح اىخبزعٞيخ ٕيرا اىْي٘  ٍي

 .ىزقيجبد اىَؾزَيخ فٜ  ظعبز طس  اىعَلاداىظس  ىزفبيٛ الأخوبز اىْبرغخ عِ ا

 سعر الصرف تالعىامل المسذدة لاختٍار أ ظمثا ٍاً: 
رزْييبٗه الأيثٞييبد ٍغَ٘عييخ ع٘اٍييو ٍؾييديح قخزٞييبز ّظييبً ٍعييِٞ ىعييعس اىظييس ، ؽٞييش 

ٍعيأىخ اخزٞيبز ّظيبً ٍعيِٞ ىعيعس  ُ  (Melvin, 1990, P. 12)ؽيدٙ اىدزاظيبد إرشيٞس 

قق عييٚ ثعيغ اقعزجيبزاد اققزظيبيٝخ ٗاىعٞبظيٞخ اىظس  مٜ ٝوجق فٜ يٗىخ ٍب ٝز٘

ٍضو يزعخ اقظزقساز اىعٞبظٜ، ٍٗظيداقٞخ اىعٞبظيخ اىْقدٝيخ، ٗيزعيخ رعَٞيق اىَشيبزمخ 

 ُ ْٕيبك  (Detragiache et al, 2005, P. 10)فيٜ اققزظيبي اىعيبىَٜ. ٗٝيسٙ يٝزيساعز  

ظيس  إىيٚ ّظيبً اىعدٝد ٍِ الأظجبة اىزٜ ردف  اىدٗىخ ىيخسٗط ٍِ ّظيبً صبثيذ ىعيعس اى

ٍيدٙ ٗ رعيسع اىدٗىيخ ىظيدٍبد خبزعٞيخ ٍٗؾيٞيخالأظيجبة  مضس ٍسّٗخ، ٍِٗ  ٌٕ ٕرٓ 

قدزرٖب عيٚ اقظزغبثخ ىٖرٓ اىظدٍبد اىزٜ ٝزعسع ىٖب اققزظبي ٍٗيب ٝيسرجؾ ثيرىل ٍيِ 

رؾسٝييس ؽعييبثٖب   ٕٚيي زئٞعييخ إٍنبّٞييخ اىدٗىييخ  ُ رخزييبز إصْييِٞ فقييؾ ٍييِ صلاصييخ اخزٞييبزاد

 .   (Bordo, 2003, P. 16م ّٗظبً ظعس اىظس  اىضبثذ ،اىْقدٛٗاقظزقلاه  ،اىس ظَبىٜ

ييييب ٍييييِ ٗ   اّخفييييبع َؾييييديح قخزٞييييبز ّظييييبً ٍعييييِٞ ىعييييعس اىظييييس اىع٘اٍييييو اى ٝؼ.

ٍيدٙ رؾقٞيق اقؽزٞبؽٞبد، ٗردٕ٘ز اى٘ػ  اىَيبىٜ، ٗازرفيب   ظيعبز اىفبئيدح اىعبىَٞيخ، ٗ
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اقمزفيبء  ّظبً ظعس طيس  عيِ ؽسٝيق زثيؾ قَٞيخ عَيزئ ثعَييخ ق٘ٝيخ ىدٗىيخ  خيسٙ  ٗ

ٝفيسع عييٚ اىؾنٍ٘يخ عيدً اىقيدزح عييٚ اىيرٛ ثبلإعلاُ عِ ّظبً صبثذ ىععس اىظس  

. (Levy Yeyati & Sturzenegger. 2000, P. 20ماىز٘ظ  فٜ خيق اىْقي٘ي رؾقٞق.يب ىيَظيداقٞخ 

ب  ٍِ ٕرٓ اىع٘اٍوٗ اىزعيبٍلاد ثبىعَييخ الأعْجٞيخ فيٜ ٍٞصاّٞيبد اىقويب   ريدخوٍيدٙ  ٝؼ.

فيٜ ؽيِٞ  ،(Frankel et al, 2001, p. 30مخبطيخ فيٜ اىيدٗه اىْبٍٞيخ اىَظسفٜ ٗاىشسمبد 

 & Edwards)ر٘عد ٍغَ٘عخ  خسٙ ٍِ اىدٗه رفؼو اىيغ٘ء إىٚ رنِ٘ٝ ارؾبياد ّقدٝخ 

Savastano, 1999, P. 21)  . 

 النمى الاقتصادي فًقنىاث تأثٍر سعر الصرف ثالثاً: 

، ٍيِ اىَْي٘ اققزظيبيٛ فيٜظس  ظعس اىرزعدي اىقْ٘اد اىزٜ َٝنِ ٍِ خلاىٖب  ُ ٝؤصس 

. َٗٝنيِ هيسػ اىزؼيخٌ، ٗٗاىزيسامٌ اىس ظيَبىٜ  اىظيبيزاد، ٗاىي٘ازياد، اىقْي٘ادٕرٓ 

       فَٞب ٝيٜثئٝغبش  ٕرٓ اىقْ٘اد

   الصادراث قناة -1
ر٘طيذ ٍعظٌ اىدزاظبد اىزوجٞقٞخ اىزٜ  عسٝذ عيٚ اىعلاقيخ ثيِٞ ررٞيس ظيعس اىظيس  

ظيعس اىظيس  ررٞيس عييٚ اىظيبيزاد فيٜ ؽيبه  ريأصٞس ظييجٜ ٔ ٝ٘عد ّ إىٚ ٗاىظبيزاد

، (Bin Srnaghi, 1991( ٗيزاظييخ ظييسّباٜ مCushman, 1983م ٍضييو يزاظييخ م٘هييَبُ

اىعييجت  ٜؽٞييش اعزَييدد فنييسح ٕييبرِٞ اىدزاظييزِٞ عيييٚ  ُ ٍخييبؽس ظييعس اىظييس  ٕيي

زرٞيس ظييعس ثٗثْييبء عييٚ ر٘قعيبد اىَظيدزِٝ  ،اىيسئٞط ىَخيبؽس الأزثيبػ فيٜ اىشيسمبد

ٗثبىزييبىٜ  ،الأزثييبػرؾقٞييق ْٞييخ ٍؾييديح ٝعْييٜ شٝييبيح ٍخييبؽس اىظييس  خييلاه فزييسح شٍ

ِ اىزغبزح اىخبزعٞخث ٍِٗ صيٌ، اّخفيبع اىظيبيزاد إذا ىيٌ عاّخفبع اىَنبظت اىْبرغخ 

إذا ميبُ اقظيزضَبز اىيرٛ فيٜ ؽيبه ٝنِ ْٕبك  يٗاد ىيزؾ٘ؽ ٍيِ اىَخيبؽس ثشينو ميب  

 . قبٍذ ثٔ اىشسمخ ق َٝنِ اىسع٘  فٞٔ

قييو ٍيِ اىْشيبؽ اىزظيدٝسٛ ُٝ ررٞس ظيعس اىظيس  ثبىصٝيبيح ئف صس الإؽلاه  ٍِٗ خلاه

رفؼييو اىشييسمبد الأّشييوخ اٞييس  ٗفييٜ ٕييرٓ اىؾبىييخٍقبزّييخ ثبلأّشييوخ اٞييس اىزظييدٝسٝخث 

اىزظدٝسٝخ ثدق. ٍِ  ّشوخ اىزظدٝس، ٗذىل عنط  صس اىدخو ؽٞش ٝيؤيٛ إىيٚ اّخفيبع 

ٌ َٗٝنييِ رعيي٘ٝغ ٕييرا اقّخفييبع عييِ ؽسٝييق اىز٘ظيي  فييٜ ؽغيي ،ؽظييٞيخ اىظييبيزاد

ٍييِ اىََنييِ  ُ ٝزعييجت اقزرفييب  فييٜ ظييعس ظيييعخ ٍعْٞييخ فييٜ ؽٞييش إّيئ  ،اىظييبيزاد

ٍدٙ ٍعيِٞ ثدٝييخ إىٚ اّخفبع اىنَٞخ اىَوي٘ثخ ٍْٖب ٗذىل ى٘ع٘ي ظيعخ  خسٙ قد رنُ٘ 

ب ىلاّخفيبع فيٜ اىيدخو ٗٝنيُ٘ اقزرفيب  فيٜ اىعيعس ٍشيبثٖ.  ،ىٖب ٗٝعد ٕرا  صيس الإؽيلاه

 ْظسٝخ اققزظبيٝخ.، ٗذىل ٗفق.ب ىيٗثرىل ٝظٖس  صس اىدخو

ٗفٜ ػ٘ء ٍؾظيخ  صس اىدخو ٗ صس الإؽلاه َٝنِ ٍعسفيخ الأصيس اىْٖيبئٜ، فيئذا شاي  صيس 

 صس الإؽلاه رنُ٘ اىعلاقخ ؽسيٝخ، ٗإذا رريت  صيس الإؽيلاه عييٚ  صيس اىيدخو  عِاىدخو 

 صس الإؽلاه ق ٝنُ٘ ْٕبك  صيس ٍ  ظجؼ اىعلاقخ عنعٞخ، ٗفٜ ؽبىخ رعبٗٛ  صس اىدخو ر
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عييخ فئّٖيب آٗفٜ ؽبه ٗع٘ي  ظ٘اد طيس   ،اىظبيزادؽغٌ س اىظس  عيٚ ىزرٞس ظع

َٝنييِ  ُ رقيييو ٍييِ رييأصٞس ررٞييس ظييعس اىظييس  عيييٚ ؽغييٌ اىظييبيزاد ّزٞغييخ عَيٞييبد 

 ,Demersم ٗذىييل مَييب  ٗػييؾزٔ يزاظييخ يَٝييسش ،اىزؾيي٘ؽ ػييد ررٞييس  ظييعبز اىظييس 

1991)   . 

٘ؽْٞيخ ريؤيٛ إىيٚ اّخفيبع ٍِٗ عٖخ  خسٙ فئُ اىَجبىرخ فٜ اىقَٞخ اىخبزعٞيخ ىيعَييخ اى

زثؾٞييخ ّشييبؽ اىزظييدٝس ٗرؾيي٘ه اىَيي٘ازي اققزظييبيٝخ إىييٚ قوبعييبد  خييسٙث ٍٗييِ صييٌ، 

اّخفبع اىوبقيخ الإّزبعٞيخ ىقويب  اىزظيدٝس ٗازرفيب   ظيعبز اىعيي  اىَظيدزح، ٗثبىزيبىٜ 

 ، ٗرنييُ٘اّخفييبع اىقييدزح اىزْبفعييٞخ فييٜ الأظيي٘اد اىعبىَٞييخ ٍَييب ٝقيييو ؽييبفص اىَظييدزِٝ

ا عيييٚ اىعييي  ربٍييخ اىظييْ  ىزأصٞسٕييب اىَجبىرييخ فييٜ قَٞيي عيييٚ خ اىعَيييخ اى٘ؽْٞييخ  مضييس رييأصٞس.

ىقييدزح اىزْبفعييٞخ ثعنييط اىعييي  الأٗىٞييخ ٗاىجزسٗىٞييخ اىزييٜ رزؾييدي  ظييعبزٕب فييٜ اىعيي٘د ا

مَب  ُ اىَجبىرخ فٜ اىقَٞخ اىخبزعٞخ ىيعَيخ رؤيٛ إىٚ فسع قٞ٘ي ؽَبئٞخ عييٚ  ،اىعبىَٜ

ٍَيب ٝيؤيٛ إىيٚ ؽسٍيبُ اىدٗىيخ ٍيِ  ،جبىغ فٞئاىزغبزح اىخبزعٞخ ىؾَبٝخ ظعس طسفٖب اىَ

اىظيبيزادث ٍٗيِ صيٌ، ؽغيٌ عييٚ  ظييجٜ ٝزسريت عيٞئ ريأصٞس ٍَيبٍصاٝب اىزغيبزح اىؾيسح، 

 .  عيٚ ٍعده اىَْ٘ اققزظبيٛ

 الىارداث قناة -2

 اّخفييبع قَٞييخ اىعَيييخ ؽييبهفييٜ اىيي٘ازياد ؽغييٌ ٝييؤصس اىزرٞييس فييٜ ظييعس اىظييس  عيييٚ 

ففيٜ ؽيبه اّخفيبع قَٞيخ اىعَييخ رظيجؼ  ظيعبز  ،ٖيبعْٖيب فيٜ ؽيبه ازرفيب  قَٞز اى٘ؽْٞخ

ب ٍقٍ٘خ ثبىعَيخ اىَؾيٞخ، ٍَب ٝؤيٛ إىٜ اّخفبع اىنَٞيبد  اىعي  اىَعز٘زيح  مضس ازرفبع.

ازرفيب  ٍسّٗيخ اىوييت،  ٍيب فيٜ ؽيبه ػيعق ٍسّٗيخ اىوييت  ٗذىل فيٜ ؽيبهاىَعز٘زيح 

ىقيٍٜ٘، رنُ٘ اقظزغبثخ قيٞيخ ٍَيب ٝيؤيٛ إىيٚ ؽيدٗس ػير٘ؽ رؼيخَٞخ فيٜ اققزظيبي ا

ا ثرىل  عيٚ طبفٜ اىَٞيصاُ اىزغيبزٛ، ؽٞيش ٝيْخفغ اىعغيص اىزغيبزٛ فيٜ اىؾبىيخ ٍؤصس.

.  ٍيب فيٜ (Bin Srnaghi, 1991, P. 24م الأٗىٚ ثدزعخ  مجس ٍِ اّخفبػٔ فٜ اىؾبىخ اىضبّٞخ

اىعيعٞخ رظجؼ  عييٚ ٍيِ  اىدٗىخفئُ قَٞخ ٗازياد  اى٘ؽْٞخ ؽبه اىَجبىرخ فٜ قَٞخ اىعَيخ

ٕٗيي٘ ٍييب ٝييؤيٛ إىييٚ شٝييبيح الإّزييبط اىَؾيييٜ فييٜ ؽييبه ازرفييب   ،لأخييسٙقييٌٞ ظييي  اىييدٗه ا

عيتء اىَجبىريخ فيٜ قَٞيخ اىعَييخ ٝق  فٜ ؽبىخ ػعق ٍسّٗخ اىعسع ، ٍٗسّٗخ اىعسع

 عيٚ اىدٗه الأعْجٞخ خبطخ إذا مبّذ اىعي  ق َٝنِ إّزبعٖب ٍؾيٞ.ب فٜ اىيدٗه اىَعيز٘زيح

ىدٗىييخ ٖييرٓ ااىزغييبزٛ ىؤصس ذىييل عيييٚ اىَٞييصاُ ٝييٗ ،( 30، ص 0111، صٛ شمييٍٜييزم

 اىَعز٘زيح ٗفق.ب ىدزعخ ٍسّٗخ اىويت عيٚ اى٘ازياد. 
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 التضخمقناة  -3

 ٗرأصٞس ذىل عييٚ اىزَْٞيخ ٗاىَْي٘ اققزظيبيٛ ظعس اىظس  ٗاىزؼخٌثِٞ  رعزْد اىعلاقخ

 David" زٝنييبزيٗ يٝفٞييد ح اىشييسائٞخ اىزييٜ طييباٖب فييٜ اىجداٝييخ٘عيييٚ ّظسٝييخ رعييبيه اىقيي

Ricardo،" مبظييو  ٘ظييزبعزو٘ٝسٕييب صييٌ قييبً ث "Gustav Cassle"،  فييٜ ظيعيييخ اىَقييبقد

عيٚ ٍجد  ٍفبيٓ  ُ قَٞخ اىعَييخ  اىْظسٝخ ٗرسمص، 1922،  1921اىزٜ ّشسٕب خلاه عبٍٜ 

 ،ٍٗيِ صيٌ(. 61، ص 0111مؽَيدٛ عجيد اىعظيٌٞ،  رزؾدي عيٚ  ظيبض قيدزرٖب اىشيسائٞخ

سائٞخ اىؾقٞقٞيخ ىيعَيزيِٞ ح اىش٘فئُ ظعس اىظس  اىز٘اشّٜ ٝغت  ُ ٝعجس عِ رعبٗٛ اىق

رزَٞص ثَعده رؼخٌ ٍسرف  رغد طع٘ثبد فيٜ رظيدٝس ٍْزغبرٖيب  اىَعْٞزِٞ، فبىدٗىخ اىزٜ

 Macث ٍٗييِ صييٌ، اىَْيي٘ اققزظييبيٛ مىٖييرٓ اىدٗىييخ اىَٞييصاُ اىزغييبزٛ فييٜٕٗيي٘ ٍييب ٝييؤصس 

Donald & Taylor, 1992, p. 20) . 

اىزْجيؤ ثأظيعبز اىظيس  عييٚ  رعبيه اىقي٘ح اىشيسائٞخ قيدزح مجٞيسح عييٚذ ّظسٝخ ٗقد  صجز

٘اقعٞخ اىزٜ ثْٞذ عيٖٞب ٕيرٓ اىعلاقيخ اىاٞس  ٖبػٗفس باىَدٙ اىو٘ٝو، إق  ّٔ ٝؤخر عيٖٞ

زظييً٘  ٗ  ّقييوٗعييدً ٗعيي٘ي رنييبىٞق  ،ريي٘فس ٍْبفعييخ ؽييسح ٗمبٍيييخ فييٜ اققزظييبيٍضييو  

 بدالأشٍيي ٘ادزسرييت عيييٚ اظييزَساز ازرفييب  ٍعييده اىزؼييخٌ فييٜ ظييْٗقييد ٝ عَسمٞييخ.

ظيييبؽجٔ قٞيييبً اىَعيييزضَسِٝ ثَساععيييخ َٝيييب ٍعس اىظيييس  اىؾقٞقيييٜ، ظييي ررٞيييساظيييزَساز 

إىييٚ قٞييبٌٍٖ ثَساععييخ ر٘قعييبرٌٖ ؽيي٘ه ظييعس  ٛياىييرٛ ٝييؤ الأٍييس ر٘قعييبرٌٖ اىزؼييخَٞخ،

. ٗقد  مدد يزاظيخ ميو ٍيِ شٝبيح اىويت عيٜ اىعَلاد ،ٍِٗ صٌ ثاىَعزقجو فٜ ظس اى

ثعَييخ ق٘ٝيخ ٝعويٜ  ُ زثيؾ اىعَييخ اى٘ؽْٞيخ  ((Bouoiyour & Rey, 2002ثّٞ٘ٞي٘ز ٗزاٛ 

ٍظداقٞخ فٜ اققزظبي ٍَب ٝخفغ ٍعدقد اىزؼخٌ، إق إّٔ فٜ اىَقبثو ريأرٜ الأػيساز 

عيييٚ اققزظيييبي إذا مييبُ اخزٞيييبز ظييعس اىظيييس  عْييد ٍعيييز٘ٙ ْٝؾييس  عيييِ اى٘ػييي  

 اىَفزسع ىيز٘اشُ فٜ الأعو اىو٘ٝو.

   قناة التراكم الرأسمالً -4
قزظييبيٛ ىيييدٗه اىَزقدٍييخ ٗاىْبٍٞييخ عيييٚ ٕبٍييخ ىيَْيي٘ اق قْييبح اىزييسامٌ اىس ظييَبىٜٝعييد 

يً ظيَٞش آٝيسٙ فٜ ذىيل ٗ، لأّٖب رعد قْبح فسعٞخ ربثعخ ىقْ٘اد اقزظبيٝخ عدٝدح، اىع٘اء

"Adam Smith " ُ  .ٝعيجقؽٞيش ىيزَْٞخ اققزظيبيٝخ ٙ ػسٗز  اىزسامٌ اىس ظَبىٜ هسؽ 

يح اىزيسامٌ ؾبعيخ  مجيس ىصٝيباىميَب شاي ٍعده اىَْ٘ اىعينبّٜ  طيجؾذ  ّٔ رقعٌٞ اىعَو، ٗ

ٝعزَييد ٍعييده . ٗاىس ظييَبىٜ ىز٘ظييٞ  اىوبقييخ الإّزبعٞييخ ىزؾسٝييل عغيييخ اىَْيي٘ اققزظييبيٛ

اىَْيييي٘ اققزظييييبيٛ اىْييييبرظ عييييِ اىزييييسامٌ اىس ظييييَبىٜ ثبىدزعييييخ الأٗىييييٚ عيييييٚ مفييييبءح 

 ُ  ((Reinhart & Rogoff, 2010، ٗفييٜ ذىييل ٝييسٙ زْٖٝييبزد ٗزعيي٘  اقظييزضَبزاد

رفيب  اىزؼيخٌ، ٍٗي  عيدً اىزأميد ثشيأُ اىز٘قعيبد ؤيٛ إىيٚ ازرياىصٝبيح فيٜ ظيعس اىعَييخ 

اىَعيييزقجيٞخ خبطيييخ اىَزعيقيييخ ث٘ػيييعٞخ اىؼيييسائت ٝيييْخفغ اىؾيييبفص عييييٚ اقظيييزضَبز، 



شْٝت ر٘فٞق اىعٞد عيٞ٘ح                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

92 

 

ب  ٍب  ٗػيؾزٔ ثبلإػبفخ إىٚ اؽزَبه ؽدٗس رقيجبد اقزظبيٝخ  ٗ  شٍبد ٍبىٞخ، ٕٗ٘  ٝؼ.

 .(Patillo & others, 2002مثبرٞيي٘  يزاظخ

ِ  ُ الأصس اىعبىت ىزرٞساد ظعس اىظس  عييٚ اىزيسامٌ مَب ٝؤمد اىعدٝد ٍِ اققزظبيٝٞ

اىس ظَبىٜ ٝؾدس فٜ ؽبىخ ازرفب  ظعس اىظس ، ؽٞش رشيٞس اىْظسٝيخ اققزظيبيٝخ إىيٚ 

 ّٔ فيٜ اىَساؽيو اىَجنيسح ىيزَْٞيخ اققزظيبيٝخ رزي٘افس ىيدٙ  اييت اىيدٗه اىْبٍٞيخ ز ٗض 

ه ازرفييب   ٍيي٘اه ٍؾييدٗيح ٗفييسص اظييزضَبزٝخ ػييخَخ، ٗىنييِ ٕييرٓ اىفييسص رقييو فييٜ ؽييب

، ٍَب ٝؤيٛ إىٚ خفغ اىزيسامٌ اىس ظيَبىٜث ٍٗيِ ( .30Akram, 2011, pمظعس اىظس  

ٝؤمييد اىعدٝييد ٍييِ اققزظييبيِٝٞ عييدً صييٌ، خفييغ اىَْيي٘ اققزظييبيٛ. ٍٗييِ عٖييخ  خييسٙ 

اىيدُٝ٘ ، ؽٞش إُ ٍعظٌ ٕيرٓ اىدُٝ٘ اىخبزعٞخرشغٞ  اىزسامٌ اىس ظَبىٜ فٜ ؽبىخ شٝبيح 

ا م ء اىَزسريت عيٖٞيبعتاىعو ثأظعبز فبئدح ٍعٍ٘خ ٕٗ٘ ٍب ٝغ  ,Putunoi & Mutukuمجٞيس.

2013, p. 5) ، رشبٗيزٛ ٗىٞفيٜ مَب ٝؤمد (Chowdhury & Levy, 1993, P. 12)  شٝيبيح ُ 

ٍييِ خيلاه عييدً رشيغٞ  اىزييسامٌ  اققزظيبيٛرخفيغ ٍييِ اىَْي٘ اىيدُٝ٘ اىخبزعٞييخ ف٘ائيد 

قساز ٗاىز٘قعييبد شييغ  ز ض اىَييبه ظييسٝ  اقّزقييبه ثعييجت عييدً اقظييزراىس ظييَبىٜ، ثييو 

ق رزعييٌ ، فزقييو قييدزح اىدٗىييخ عيييٚ اىعييداي، ٗثبىزييبىٜ ثزرٞٞييس اىعٞبظييبد اىؼييسٝجٞخ اىقبئَييخ

اىز٘قعيييبد اقظيييزضَبزٝخ ثبىزفيييب ه خبطيييخ فَٞيييب ٝزعييييق ثيييبىزسامٌ اىس ظيييَبىٜث ٍٗيييِ صيييٌ، 

 اظزَساز عَيٞخ اىزَْٞخ ٗاىَْ٘ اققزظبيٛ.

 المبس  الثا ً

 الإطـار النظـري للذراسـت 

يٗىيخ ىْظيبً ظيعس اىظيس  اىخظيبئض اققزظيبيٝخ ٗاىعٞبظيٞخ ىزييل  خزٞيبز  ٝيٝعنط اخ

ث ٍٗيِ صيٌ، ٗاقعزَيبعٜ اىدٗىخ، ثَب َٝنْٖب ٍِ رؾقٞق اقظزقساز اققزظبيٛ ٗاىعٞبظيٜ

رؾقٞييق الإٔييدا  اىزييٜ رزجْبٕييب ؽنٍ٘ييخ ريييل اىدٗىييخ. مَييب  ُ اخزٞييبز اىدٗىييخ ىْظييبً ظييعس 

ع ىٖب اقزظبي ريل اىدٗىيخ ٗاىزيٜ ٝرييت طس  ٍعِٞ ٝزأصس ثْ٘عٞخ اىظدٍبد اىزٜ ٝزعس

 ٕيٌ اىدزاظيبد  ٕيرا اىَجؾيش عييٚخلاه َٝنِ اىزعس   ٗعيٚ ذىلعيٖٞب اىوبث  اىْقدٛ. 

اىزلاشً فيٜ اىزوي٘ز ٍٗدٙ اىزٜ رْبٗىذ  صس ررٞس ظعس اىظس  عيٚ اىَْ٘ اققزظبيٛ، 

َؾييٜ ٗ ٌٕ اىَزرٞساد اققزظبيٝخ اىزيٜ ريؤصس فيٜ اىْيبرظ اىاىصٍْٜ ىزرٞس ظعس اىظس  

 ٗذىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ  ث ٍِٗ صٌ، اىَْ٘ اققزظبيٛ،فٜ ٍظسالإعَبىٜ 

 أولاً: أثر التغٍر فً سعر الصرف على النمى الاقتصادي فً اودبٍاث السابقت
ظعس اىظس  عيٚ اىَْ٘ اققزظبيٛ،   صس ررٞساىزٜ رْبٗىذ  ٝ٘عد اىعدٝد ٍِ اىدزاظبد

ثظفخ عبٍخ، ٗ خسٙ رْبٗىذ يزاظبد ٍِ ٕرٓ اىدزاظبد ٍب ٝزعيق ثدزاظبد ّظسٝخ 

زرٞس ىٗقد ز د  ايت اىدزاظبد اىزوجٞقٞخ ٗع٘ي  صس ظيجٜ روجٞقٞخ عيٚ يٗه ٍعْٞخ، 

ٍ  اخزلا  عيٚ  ياء اققزظبي اىنيٜث ٍِٗ صٌ، اىَْ٘ اققزظبيٛ ظعس اىظس  

 ٍِٗ  ٍضيخ ٕرٓ اىدزاظبد ادث ىزرٞسىٖرٓ اٍسّٗخ اىدٗه فٜ اظزغبثزٖب 
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  سا  ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ عِ ٍعز٘آ اىز٘اشّٜ فٜ اىغصائسّؾيزاظخ قٞبظٞخ ق

ؽٞش رْبٗه اىجبؽضبُ يزاظخ ظي٘ك  (3003 ،معجد اىسشاد ثِ اىصاٗٛ ٗإَٝبُ ّعَُ٘

ىيقَٞخ  ٚظعس اىظس  اىؾقٞقٜ اىز٘اشّٜ فٜ اىغصائس فٜ ٍؾبٗىخ لإّشبء زقٌ قٞبظ

  ٗرؾيٞو ، ؽزٚ َٝنِ امزشب3009-0190خلاه اىفزسح  س ـاىظ ععساىز٘اشّٞخ ى

 ٍِ صٌ، ؽبٗه اىجبؽضبُ ثْبء َّ٘ذطفزساد عدً اىز٘اشُ فٜ ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ. ٗ

قٞبظٜ ٝؼٌ ثعغ اىَزرٞساد اققزظبيٝخ اىَؤصسح فٜ اىَْ٘ اققزظبيٛ ٍضو  ّعجخ 

اقظزضَبز إىٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ، ٍٗعده اىَْ٘ فٜ مو ٍِ  اىظبيزاد 

ٞقٜ، َّٗ٘ اىعنبُ، ٍٗعده اىزؼخٌ، ٗقبً ٗاى٘ازياد، ٗاّؾسا  ظعس اىظس  اىؾق

ثدزاظخ اىعلاقخ اىعججٞخ ثِٞ اّؾسا  ظعس اىظس  ٗاىَْ٘ اققزظبيٛ،  اىجبؽضبُ

 .ٗع٘ي ٕرٓ اىعلاقخ ٗ ّٖب رؤصس ثبىعيت عيٚ  ياء اققزظبي اىنيٜدزاظخ ٗ مدد اى

ٗفٜ يزاظخ ثعْ٘اُ ظٞبظبد ظعس اىظس  ٗ صبزٕب عيٚ َّؾ اى٘ازياد اىَظسٝخ 

( 3000مظبٍؼ ٍظٖس ّغٞت اىقبػٜ،  3009 عبً إىٚ 0113 عبً فزسح ٍِخلاه اى

ثبظزخداً َّ٘ذط قٞبظٜ ىزقدٝس ياىخ اىويت عيٚ مو ٍِ اى٘ازياد اىعيعٞخ اى٘ظٞوخ 

 ُ ظٞبظبد ظعس اىظس  خلاه فزسح اىدزاظخ دزاظخ ٗاقظزٖلامٞخ، ؽٞش افزسػذ اى

 ّٔ ق ر٘عد علاقبد رجبيىٞخ ىٞط ىٖب رأصٞس عٕ٘سٛ عيٚ اى٘ازياد اىعيعٞخ اىَظسٝخ، ٗ

عٕ٘سٝخ ثِٞ اى٘ازياد اىعيعٞخ ٗظعس اىظس ، ٗ ّٔ ق َٝنِ اظزخداً ظٞبظبد ظعس 

اىظس  مأىٞخ ىعلاط ردٕ٘ز اىَٞصاُ اىزغبزٛ ىَظس ثبعزجبز  ُ اىَشنيخ ٕٞنيٞخ 

إّزبعٞخ. ٗرجِٞ ٍِ اىدزاظخ قج٘ه اىفسع اىرٛ ْٝض عيٚ عدً ٗع٘ي رأصٞس عٕ٘سٛ 

س  عيٚ اى٘ازياد اىعيعٞخ اىَظسٝخ، ؽٞش رؤيٛ ظٞبظخ اىضجبد ىعٞبظبد ظعس اىظ

اىْعجٜ ىععس اىظس  ٗاىسم٘ي اىزؼخَٜ إىٚ خفغ اى٘ازياد اىعيعٞخ، ٗ ُ رعٌ٘ٝ 

اىويت عيٚ اى٘ازياد فٚ اىعَيخ رسرت عيٞٔ صجبد ظعس اىظس  عيٚ  ظبض  ُ اىعجسح 

فٜ ظٞبظخ ظعس ؾغٌ اىويت اىفعبه يُٗ  ٝخ ػر٘ؽ ثعجت اقخزلاقد ث ٕٜاىعيعٞخ 

اىظس . ٗز د اىدزاظخ  ُ  فؼو ظٞبظخ ىععس اىظس  ٕٚ اىزٜ ق رؤصس ظيج.ب عيٚ 

ااى٘ازياد ٗق رَضو   عيٖٞب.                   عتء.

ب قبٍيذ يزاظيخ ثعْي٘اُ زثيؾ ظيعس طيس  اىغْٞئ اىَظيسٛ ثعييخ ىيعَيلاد ٗ صيسٓ   ٝؼ.

زؾيٞييو رعييبٍلاد ( ث3001عيييٚ  ياء اىظييبيزاد يزاظييخ قٞبظييٞخ م ؽَييد ٍؾَييد عييصد، 

ٍظس اىدٗىٞخ ٍٗدٙ رسمصٕب عرسافٞ.ب مداف  ىييسثؾ ثبىيدٗقز الأٍسٝنيٜ، صيٌ رؾدٝيد ظييخ 

عَييلاد زثييؾ ىيغْٞيئ فييٜ  ييو افزييساع  ُ ٕييرا اىييسثؾ َٝضييو اقخزٞييبز الأٍضييو ىيؾبىييخ 

اىَظييسٝخ  اىعيييعٞخثزقييدٝس يٗاه اىويييت عيييٚ اىظييبيزاد دزاظييخ اىَظييسٝخ، ٗقبٍييذ اى

  اىَسثيي٘ؽ ثبىييدٗقز عييِ ذىييل اىَفزييسع  ّيئ ٍسثيي٘ؽ ثبظييزخداً اّؾييسا  ظييعس اىظييس

. ٗريٌ 3003إىيٚ عيبً  0110، ٗذىل خلاه اىفزسح ٍِ عبً مَزرٞس ٍعزقوثعيخ ىيعَلاد 

ا ٝيؤصس  اخزجبز فسػٞخ اىدزاظخ فٜ  ُ زثؾ اىغْٞئ اىَظيسٛ ثبىيدٗقز الأٍسٝنيٜ ٍْفيسي.
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ٔ ثعييخ عَيلاد، ظيج.ب عيٚ اىويت عيٚ اىظبيزاد اىَظسٝخ ثبىَقبزّخ ثؾبىخ زثؾ اىغْٞي

إىييٚ  ّيئ عيييٚ اىييساٌ ٍييِ عييدً رسمييص رعييبٍلاد ٍظييس اىدٗىٞييخ ٍيي   دزاظييخٗر٘طيييذ اى

اى٘قٝييبد اىَزؾييدح  ٗ اىييدٗه اىزييٜ رزعبٍييو ثبىييدٗقز الأٍسٝنييٜ ٍَييب ٝييدع٘ ىفييل اىييسثؾ 

ثبىدٗقز ٗاقرغيبٓ ىييسثؾ ثعييخ ىيعَيلاد، إق  ُ اىدزاظيخ اىقٞبظيٞخ  ٗػيؾذ  ُ اقرغيبٓ 

اىسثؾ ثعيخ عَلاد ىٌ ٝنِ ىٔ  صيس ظييجٜ مجٞيس عييٚ اىوييت عييٚ ىيسثؾ ثبىدٗقز ٗعدً 

اىظيييبيزاد اىَظيييسٝخ، ٕٗييي٘ ٍيييب ٝسعييي  إىيييٚ ريييدّٜ ٍسّٗيييخ اىوييييت عييييٚ اىظيييبيزاد 

 اىَظسٝخ ىزرٞساد ظعس اىظس . 

ٗفٜ يزاظخ ثعْ٘اُ َّؾ اىزَْٞخ اققزظبيٝخ فيٜ  يو ثسّيبٍظ الإطيلاػ اققزظيبيٛ ٍي  

 (3001مظيعبي هيفٞق ثشيبٛ،  3002إىيٚ  0110اىزوجٞق عيٚ ٍظس خيلاه اىفزيسح ٍيِ 

اىعٞبظييبد اققزظييبيٝخ اىَزجعييخ فييٜ رؾقٞييق اىزَْٞييخ ٍٗييِ ثْٖٞييب ظٞبظييخ  اىجبؽضييخرْبٗىييذ 

ظٞ٘ٝخ ىزَْٞخ اىظبيزاد ٗاىزغسثيخ اىَظيسٝخ فيٜ رخفٞغ ظعس اىظس  فٜ اىزغسثخ اٟ

 و ثسّبٍظ اقطلاػ اققزظبيٛ ٗرأصٞسٕب عييٚ ظٞبظيخ رشيغٞ  اىظيبيزاد اىَظيسٝخ. 

ابىج.ييب ٍييب رنييُ٘ ىيغْييخ ٍييِ رخفييٞغ ظييعس اىظييس   اقظييزفبيح ُ دزاظييخ ؾذ اىٗ ٗػيي

ا  ػئٞيخ ثبىْعجخ ىزؾفٞص اىظبيزاد، ؽٞش إُ ٍشنيخ اىزظدٝس رعزجس ٍشينيخ ٕٞنيٞيخ ّظيس.

اي الأٗىٞيخث ٍٗيِ صيٌ، عيدً رؾقٞيق ىزدٕ٘ز اىقوب  اىظْبعٜ ٗاقعزَبي عيٚ رظدٝس اىَ٘

( ىيْزيبئظ اىَسعي٘ح فيٚ رخفٞغ ظعس اىظيس ثعد مشٝبيح فٜ قَٞخ اىعَلاد الأعْجٞخ   ٙ

ٍَييب ٝعْييٜ ػييسٗزح رَزيي  اىعييسع اىَؾيييٜ ىيدٗىييخ اىَخفؼييخ ىقَٞييخ  شٝييبيح اىظييبيزاد

ثبىَسّٗخ اىْعجٞخ، ٕٗ٘ ٍب ق ٝزؾقق فٜ اىيدٗه اىْبٍٞيخ، ٗذىيل ىؼيعق  ق اى٘ؽْٞخعَيزٖب

 ٍسّٗييخ اىويييت اىعييعسٝخ عيييٚ اىظييبيزاد. ٗخيظييذ اىدزاظييخ إىييٚ  ُ ظييعس اىظييس 

اىَقً٘ ثأعيٚ ٍِ قَٞزٔ اىؾقٞقٞخ ٝؤصس ظيج.ب عيٚ اىقيدزح اىزْبفعيٞخ ىيدٗىيخث  اى٘ؽْٞخىيعَيخ 

 ٍِٗ صٌ، ردٕ٘ز اىَ٘قق اىخبزعٜ ٗاظزْصا  اىْقد الأعْجٜ. 

رؤصس  ٕو ظٞبظخ ظعس اىظس ثعْ٘اُ  (Bailliu Jeannine et al, 2003ميزاظخ قبٍذ ٗ

إىٚ  0192ه اىفزسح ٍِ يٗىخ خلا 10، ٗذىل ثبىزوجٞق عيٚ اققزظبيٛ ىَْ٘عيٚ ا

، ٗثبقعزَبي عيٚ اىزظْٞق اىسظَٜ اىَعيِ ٍِ عبّت مو يٗىخ، ثزظٌَٞ 0111

رظْٞق ىععس اىظس  ثبقعزَبي عيٚ اىَسّٗخ اىَشبٕدح، صٌ رقدٝس ٍعبيىخ َّ٘ 

اقزظبيٛ خلاه فزسح اىدزاظخ، ٗاىزٜ رٌ رقعَٖٞب إىٚ عدح فزساد فسعٞخ، ٍدح مو فزسح 

إىٚ  ُ ٗع٘ي إؽبز ق٘ٛ ىيعٞبظخ اىْقدٝخ ٕ٘ اىعْظس زاظخ د. ٗر٘طيذ اىظْ٘ادخَط 

اىَؤصس عيٚ اىَْ٘ اققزظبيٛ ٗىٞط ّ٘  ّظبً ظعس اىظس ، ٗ ُ ٕرا الإؽبز ىٔ 

 رأصٞس ؽسيٛ عيٚ اىَْ٘ اققزظبيٛ فٜ  و ّظٌ اىظس  اىَخزيفخ، 

ٗ هبزد اىدزاظخ إىٚ  ُ اىعجت فيٜ عيدً ر٘طيو اىدزاظيبد اىعيبثقخ إىيٚ ٗعي٘ي علاقيخ 

ح ثِٞ ّظبً ظعس اىظس  ٗاىَْ٘ اققزظبيٛ ٝسع  إىيٚ  خويبء فيٜ اىقٞيبض رزَضيو ٍؾدي
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فٜ ظ٘ء رظْٞق ّظيٌ ظيعس اىظيس  اىزيٜ رعزَيد عييٚ اىزظيْٞق اىسظيَٜ اىَعييِ ٍيِ 

 عبّت مو يٗىخ ٗىٞط اىزظْٞق اىفعيٜ.  

ٍشيينيخ ٗعيي٘ي اّؾييسا  فييٜ  ظييعبز اىظييس  ثييِٞ  (Moosa, 2000)يزاظييخ رْبٗىييذ فَٞييب 

ٍِ  ٌٕ اىَع٘قبد اىزٜ ر٘اعئ اىزغيبزح اىجْٞٞيخ ىزييل َشنيخ ثبعزجبز ٕرٓ اىاىدٗه اىعسثٞخ، 

 ُ  دزاظيخاىدٗه ٍيِ خيلاه رؾدٝيد ؽغيٌ ٗ ظيجبة ّٗزيبئظ ٕيرا اقّؾيسا ، ٗ ٗػيؾذ اى

اىزغبزح ثِٞ اىدٗه رزأصس ثْ٘عِٞ ٍِ ررٞس ظيعس اىظيس  َٕيب اىزقييت ٗاقّؾيسا ، ٗ ُ 

ٞييخ ٍييِ خييلاه ٍييب ٝزسرييت عيٞيئ ٍييِ ظيييج.ب عيييٚ اىزغييبزح اىدٗى ٝييؤصسرقيييت ظييعس اىظييس  

 ُ  دزاظييخ ييسٗ  عييدً اىزأمييد ٗاىَخييبؽس ٗافعييبيٓ ىيَٞييصح اىْعييجٞخ، مَييب  ٗػييؾذ اى

رخفٞغ ظعس اىظس  اىَجبىغ فٞٔ ىٔ  صس ر٘ظعٜ عيٚ اققزظبي، ٍَيب ٝيؤيٛ إىيٚ شٝيبيح 

اىيدخو اىقيٍٜ٘ عيِ ؽسٝيق شٝيبيح طيبفٜ اىظيبيزاد، ٗ هيبزد إىيٚ  ُ اقّؾيسا  فييٜ 

، ٗذىيل باىعسثٞخ ٍي  ثعؼيٖب اىيجعغ  صيس ظييجٞ.ب عييٚ اىزغيبزح ثْٖٞي ظعبز طس  اىدٗه 

ٝسع  إىٚ ٗع٘ي اخزلافبد فٜ ٍعدقد اىزؼخٌ ّٗظٌ اىظس  اىَوجقخ فٜ ٕرٓ اىيدٗه. 

ٗ ٗطييذ اىدزاظييخ ثييأُ رعَييو اىييدٗه اىعسثٞييخ عيييٚ رخفٞييق ؽييدح اقّؾييسا  فييٜ ظييعس 

ٜ ؽيبه إذا مبّيذ ٍقبثيو عَيلاد اىيدٗه اىعسثٞيخ الأخيسٙ فياى٘ؽْٞيخ  اىظس  ىعَلارٖيب 

اٞس قبيزح عيٚ اىقؼبء ميٞخ عيٚ ٕرا اقّؾسا  ٍيِ  عيو رشيغٞ  اىزغيبزح اىجْٞٞيخ ىٖيرٓ 

 اىدٗه.   

عييعس ىاىعييي٘ك اىؾقٞقييٜ ثعْيي٘اُ  Domazc & Shabsigh, 1999)ميزاظييخ  ٗػييؾذ ٗ

، رأصٞس اّؾيسا  اىظس  ٗاىَْ٘ اققزظبيٛ   يىخ ٍِ ٍظس ٗالأزيُ ٗاىَرسة ٗرّ٘ط

ٜ عِ اىَعيبز اىزي٘اشّٜ فيٜ اىَْي٘ اققزظيبيٛ فيٜ ميو ٍيِ ٍظيس ظعس اىظس  اىؾقٞق

، ٗر٘طيييذ 0111 عييبً إىييٚ 0190 عييبً ٗالأزيُ ٗاىَرييسة ٗرييّ٘ط خييلاه اىفزييسح ٍييِ

إىٚ  ُ اىعٞبظبد اىخبؽئخ ىعيعس اىظيس  ريؤصس ظييج.ب عييٚ اىَْي٘ اققزظيبيٛ، دزاظخ اى

ىزغيبزح ىيٞط ىٖيب عيٚ اىَْي٘ اققزظيبيٛ، ٗ ُ هيسٗؽ اإٝغبث.ب فٜ ؽِٞ ٝؤصس ز ض اىَبه 

ٍعده اىَْ٘ اققزظبيٛ اّخفبع رأصٞس ٍعْ٘ٛ عيٚ اىَْ٘ اققزظبيٛ، ٕٗ٘ ٍب ٝعْٜ  ُ 

فٜ ٕرٓ اىدٗه ٝسع  إىٚ ظ٘ء الإيازح اققزظبيٝخ  مضس ٍْٔ إىٚ ريدٕ٘ز هيسٗؽ اىزغيبزح 

 اىخبزعٞخ.   

ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ ثعْيي٘اُ اّؾييسا   (Razin &Collins, 1997)ٗؽبٗىييذ يزاظييخ 

، فٌٖ اىعلاقيخ ثيِٞ اّؾيسا  ظيعس اىظيس  اىؾقٞقيٜ ٗاىزنبٍو اققزظبيٛ اىدٗىٜٗاىَْ٘ 

عييِ اىقَٞييخ اىز٘اشّٞييخ ٗاىَْيي٘ اققزظييبيٛ، فأٗػييؾذ  ُ ٝييؤصس ظيييج.ب عيييٚ ٍعييده اىَْيي٘ 

اققزظيييبيٛ ثعنيييط اىزقٞيييٌٞ اىَيييْخفغ ىيعَييييخ اىيييرٛ ٝيييؤصس إٝغبث.يييب عييييٚ ٍعيييده اىَْييي٘ 

اىزي٘اشّٜ ٕي٘ اىعيعس اىيرٛ ٝؾقيق اققزظبيٛ، ٗ هبزد إىٚ  ُ ظعس اىظيس  اىؾقٞقيٜ 

مو ٍيِ اىزي٘اشُ اىيداخيٜ ٗاىخيبزعٜ فيٜ ّفيط اى٘قيذ، ٗ ُ رقييت اقّؾيسا  فيٜ ظيعس 

اىظيييس  ٝيييؤصس ظييييج.ب عييييٚ اىَْييي٘ اققزظيييبيٛ، ىيييرىل ريييٌ اظيييزخداً ٕيييرا اىزقييييت مأؽيييد 
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إىيٚ  ُ اقّؾيسا  عيِ اىقَٞيخ دزاظيخ اىَزرٞساد اىزفعٞسٝخ فيٜ ٍعبيىيخ اىَْي٘، ّٗجٖيذ اى

ععس اىظس  ٝؤصس عيٚ اىَْ٘ اققزظيبيٛ ٍيِ خيلاه ريأصٞس اقّؾيسا  عييٚ اىز٘اشّٞخ ى

مييو ٍييِ اقظييزضَبز اىَؾيييٜ ٗالأعْجييٜ ٍٗييِ خييلاه رييأصٞسٓ عيييٚ قوييب  اىزغييبزح، ٗذىييل 

، ٗر٘طييذ اىدزاظيخ إىيٚ 0113إىيٚ  0191يٗىخ خلاه اىفزسح ٍيِ  090ثبىزوجٞق عيٚ 

٘ اققزظيبيٛ اٞيس خوٞيخ، ثَعْيٚ  ُ اىعلاقخ ثِٞ اىَجبىرخ فٜ قَٞخ اىعَيخ اى٘ؽْٞخ ٗاىَْ

 ُ اىَجبىرخ اىنجٞسح فقؾ ٕٚ اىزٚ رنُ٘ ٍظؾ٘ثخ ثبّخفبع فيٜ اىَْي٘ اققزظيبيٛ، ٗ ُ 

 اىخفغ اىنجٞس فٜ قَٞخ اىعَيخ ٝنُ٘ ٍظؾ٘ث.ب ثَْ٘ اقزظبيٛ ٍسرف .

 ريأصٞس ثعْي٘اُ (Dhaneshwar Ghura & Thomas Grennes, 1991)فيٜ ؽيِٞ ز د يزاظيخ 

ؾقٞقٜ ٗعدً اقظزقساز عييٚ  ياء اققزظيبي اىنييٜ فيٜ  فسٝقٞيب ظعس اىظس  اى اّؾسا 

، فييٜ رؾيٞيٖييب اىْظييسٛ ٗاىزوجٞقييٜ ىتصييبز اىَزسرجييخ عيييٚ اىَجبىرييخ فييٜ عْيي٘ة اىظييؾساء

ظعس اىظس  فٜ  فسٝقٞب عْ٘ة اىظؾساء،  ُ ظٞبظخ يعٌ اىعَييخ اى٘ؽْٞيخ عيِ ؽسٝيق 

ظييبيٛ فييٜ الأعييو فييسع قٞيي٘ي ؽَبئٞييخ عيييٚ اىيي٘ازياد ٝييؤصس ظيييج.ب عيييٚ اىَْيي٘ اققز

ا قّخفييبع اىنفييبءح اققزظييبيٝخ ٗظيي٘ء رخظييٞض اىَيي٘ازي  اىَز٘ظييؾ ٗاىو٘ٝييو ّظييس.

ٕٗسٗة ز ٗض الأٍي٘اه ٗاظيزْصا  اؽزٞبؽٞيبد اىْقيد الأعْجيٜ ٗاػيوساز اىدٗىيخ إىيٚ 

فييسع قٞيي٘ي ؽَبئٞييخ عيييٚ اىيي٘ازياد، ٍَييب ٝييؤيٛ إىييٚ اّخفييبع الإّزبعٞييخث ٍٗييِ صييٌ، 

ب ثعيد اظيزْصا  رييل اقؽزٞبؽٞيبد. ٗر٘طييذ اػوساز اىدٗىخ إىٚ رخفٞغ قَٞيخ عَيزٖي

اىدزاظييخ إىييٚ  ُ رخوييٞؾ ظييعس اىظييس  الإظييَٜ ىزؾقٞييق اىزيي٘اشُ اىخييبزعٜ ٗاىييداخيٜ 

ٝعزجس اىوسٝقخ اىظؾٞؾخ، لأُ اىعغص اىخبزعٜ ابىج.يب ٍيب ٝعنيط ٗعي٘ي عغيص مجٞيس فيٜ 

اىَ٘اشّييخ اىعبٍييخ، ٝييزٌ رَ٘ٝييئ عييِ ؽسٝييق شٝييبيح اىَعييسٗع اىْقييدٛث ٍٗييِ صييٌ، شٝييبيح 

ؼييخٌ اىييرٛ ٝييؤيٛ إىييٚ اّخفييبع ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ ىيعَيييخ اى٘ؽْٞييخ ٗطييع٘ثخ اىز

علاط ٍٞصاُ اىَدف٘عبد، الأٍس اىرٛ ٝزوييت اظيزخداً ٍغَ٘عيخ ٍيِ اىعٞبظيبد اىَبىٞيخ 

ٗاىْقدٝييخ عْج.ييب إىييٚ عْييت ٍيي  ظٞبظييخ ظييعس اىظييس  ىزؾقٞييق مييو ٍييِ اىزيي٘اشُ اىييداخيٜ 

 ٗاىخبزعٜ. 

إٝغيبي د اىزيٜ ٗاعٖيذ اىَْيبذط اىزغسٝجٞيخ فيٜ ا ىيظيع٘ثب، ّٗظيس. ٍيب ظيجقثبلإػبفخ إىٚ 

الأظبظيٞخ اىَؾيديح ىعيعس  ادثبظيزخداً عيدي ٍيِ اىَزرٞيس بًٞيقرٌ اىاىعبً،  ىيز٘اشَُّ٘ذط 

اىظس  اىؾقٞقٜ اىز٘اشّٜ ٍِ خلاه ّظسٝخ اىزنبٍو اىَزصاٍِ َّٗي٘ذط رظيؾٞؼ اىخويأ 

خ الأعيو ثيِٞ ثيبفزساع ٗعي٘ي علاقيخ ؽ٘ٝيي ٗذىل ،ادفٜ رقدٝس اىعلاقخ ثِٞ ٕرٓ اىَزرٞس

 اىَؤصسح فٜ ظعس اىظس ، ٍغَ٘عخ ٍِ اىع٘اٍو اىٖٞنيٞخٗظعس اىظس  اىؾقٞقٜ 

ثزقدٝس ظعس اىظيس  اىؾقٞقيٜ ( Sebastian, 1978 Edwardsمظجبظزِٞ  قبً إيٗازيشؽٞش  

ٍؾييديح ىعييعس  ادٍزرٞييس ٍغَ٘عييخع ابفزسثيياىزيي٘اشّٜ ىَغَ٘عييخ ٍييِ اىييدٗه اىْبٍٞييخ، 

ٍٗعيز٘ٙ  ،ريسامٌ ز ض اىَيبه، ٗوي٘ز اىزنْ٘ىي٘عٜاىز  اىظس  اىؾقٞقٜ اىزي٘اشّٜ ٍضيو
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ٍيِ ، ٗاٞسٕيب رغيبزرغبز ٗاىعي  اٞس اىقبثيخ ىلإر٘شٝ  الإّفبد اىعبً ثِٞ اىعي  اىقبثيخ ىلإ

 & Halpernمٗٗٝجييي٘ش  قييبً مييو ٍييِ ٕييبىجسُمَييب  اىع٘اٍييو اىَؾييديح ىعييعس اىظييس .

Wyplosz, 2001 ) ّٜىَغَ٘عيخ ثبىجؾيش فيٜ اىَؾيدياد الأظبظيٞخ ىعيعس اىظيس  اىزي٘اش

عييٚ  َٕٞيخ إّزبعٞيخ  ىجبؽضيبُا فٜ هسد  ٗزٗثيب، ؽٞيش زميص ٞخَسؽيخ اقّزقبىاىيٗه فٜ 

  .اىعَيخ ىظس ىَؾديح ع٘اٍو ااٞسٕب ٍِ اىٗ خىباىعَّعجخ ٗ اىعَو

فسٝقٞيب ىيجؾيش  اقزظبي عْ٘ة ( ,Parikh et Kahn 1997مٗمبُ  خثَْٞب اخزبز مو ٍِ ثبزٝن

 ،شّٜ ثزوجٞييق ّظسٝييخ اىزنبٍييو اىَزييصاٍِفييٜ ٍؾييدياد ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ اىزيي٘ا

 ُ ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ اىزيي٘اشّٜ ياىييخ فييٜ ٍغَ٘عييخ  اىدزاظييخ ٗ ٗػييؾذ ّزييبئظ

 اىَؾييديح ع٘اٍييواىٗ ،ٗرنييبىٞق اىْقييو ،َّٗيي٘ الإّزبعٞييخ ،ظييعس اىييرٕت  ٍضييو ادٍزرٞييس

ٗخيظذ اىدزاظخ إىٚ  ُ َّ٘ الإّزبعٞخ فٜ عْ٘ة  فسٝقٞب ٝيؤصس فيٜ اّخفيبع  .يظس ى

اىؾقٞقٜ ىيساّد ٍقبثو اىدٗقز فيٜ الأعيو اىو٘ٝيو، فيٜ ؽيِٞ ق ٝ٘عيد ىٖيب ظعس اىظس  

   رأصٞس فٜ الأعو اىقظٞس.

ظيعس  ٝزؼيَِ ( ثئٝغيبي َّي٘ذط ,0111Aglietta et alم آخيسُٗٗ  عيٞزيب ذقبٍيمَيب 

يب طس  ؽقٞقٜ ر٘اشّٜ ٝعزجيس طيبفٜ اى٘ػيعٞخ اىخبزعٞيخ عيبٍلا.  .ٍ ىيزْبفعيٞخ خيبزط  ٕب

 ،٘ػعٞخ اىخبزعٞخ ثبىسطٞد اىَزسامٌ ىيَٞيصاُ اىزغيبزٛٝعس  طبفٜ اىؽٞش الأظعبز، 

فنيَب اشياي اىسطٞد اىَزسامٌ ىيَٞصاُ اىزغبزٛ فيٜ ثييد ٍيب ميَيب ازرفي  طيبفٜ ٗػيعٞزٔ 

 اىخبزعٞخث ٍِٗ صٌ، ازرف  ظعس طسفٔ اىؾقٞقٜ اىز٘اشّٜ.

ثا ٍثثا: الثثتفي  فثثً التطثثىر اليمنثثً لتغٍثثر سثثعر الصثثرف السقٍقثثً للثثذولار ومتغٍثثراث 

   الاقتصادٌت التً تؤثر فً النمى الاقتصادي فً مصرت الذراس
-0110ثدزاظيخ ررٞيس ظيعس طييس  اىيدٗقز فيٜ ٍظيس خييلاه اىفزيسح ٍيِ اىعيبً اىَييبىٜ 

، ٍٗييِ خييلاه رقعييٌٞ ٕييرٓ اىفزييسح إىييٚ فزييسرِٞ 3002-3003 اىعييبً اىَييبىٜ إىييٚ 0110

 3002-3003، ٗاىضبّٞييخ ٍييِ 3003-3000إىييٚ  0110-0110فييسعٞزِٞ  الأٗىييٚ ٍييِ 

يغْٞيئ ى ماقظييَٚ(ظس اى، ؽٞييش ٝسعيي  ٕييرا اىزقعييٌٞ إىييٚ  ُ ظييعس 3002-3003ٚ إىيي

اىَظسٛ ٍقبثو اىدٗقز رَز  ثفزسح ؽ٘ٝيخ ٍِ اىضجيبد ٗاقظيزقساز خبطيخ خيلاه اىفزيسح 

، ؽٞيش ررثيرة فيٜ ؽيدٗي ػيٞقخ ّزٞغيخ ىزيدخو اىدٗىيخ 0111ؽزيٚ عيبً  0110ٍِ عيبً 

الأعْجٞييخث ٍٗييِ صييٌ، فييئُ فزييسح ثوييسد ٍخزيفييخ ىيزييأصٞس عيييٚ عبّييت اىويييت عيييٚ اىعَيييخ 

رؾسٝس ظعس اىظس  ٗرسك ق٘ٙ اىعسع ٗاىويت رعَو ثشنو ؽيس ّعيجٞ.ب ثيد د رقسٝج.يب 

ٍيِ رؾسٝيس  3002ؽزٚ اُٟ، ٗإُ مبُ ٍب رٌ فيٜ عيبً   3000-3000ٍْر اىعبً اىَبىٜ 

َٝضو ٍسؽيخ ٕبٍخ فٜ رعٌ٘ٝ اىعَيخ، ؽٞش رسريت عييٚ ذىيل شٝيبيح ىدٗقز ظعس طس  ا

عْٞٔ رَضيو  3.1عْٞٔ ٗثصٝبيح قدزٕب  1عْٞٔ إىٚ  2.1ز الإظَٜ ٍِ ظعس طس  اىدٗق

ثبىَئييخ ٍييِ ظييعس اىظييس  الإظييَٜ قجييو رؾسٝييس ظييعس اىعَيييخ، ٕٗيي٘ ٍييب َٝضييو  90ّؾيي٘ 
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ٍسؽيييخ ٕبٍييخ ٍييِ ٍساؽييو رويي٘ز ظييعس اىظييس ، ٍَييب مييبُ ىيئ اّعنبظييبد عدٝييدح عيييٚ 

 ٍؾدياد اىَْ٘ اققزظبيٛ فٜ ٍظس خلاه ريل اىفزسح. 

، رٌ إعداي اىغدٗه اىزبىٜ اىيرٛ ٝ٘ػيؼ اىغدٗه اىَيؾق ثبىدزاظخٚ ثٞبّبد ٗثبقعزَبي عي

خييلاه ريييل اىفزييسرِٞ ثبلإػييبفخ إىييٚ  يييدٗقزٍز٘ظييؾ ظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ ٗالإظييَٜ ى

ٍز٘ظوبد قيٌٞ ميو ٍيِ  اىْيبرظ اىَؾييٜ الإعَيبىٜ مَؤهيس ىيَْي٘ اققزظيبيٛ، ٗاىزيسامٌ 

٘زاياد، ثبلإػييبفخ إىييٚ ٍز٘ظييؾ اىس ظييَبىٜ، ٗاقظييزٖلاك اىْٖييبئٜ، ٗاىظييبيزاد، ٗاىيي

ٍعده اىزؼخٌ، ؽٞش رعزجس ريل اىَزرٞساد  ٌٕ اىَنّ٘بد اىزٜ ريؤصس فيٜ اىْيبرظ اىَؾييٜ 

الإعَبىٜ، ٗذىل ىيزعس  عيٚ ٍيدٙ اىيزلاشً فيٜ اىزوي٘ز اىصٍْيٜ ىزرٞيس ظيعس اىظيس  

 ٕٗرٓ اىَزرٞساد اققزظبيٝخ، ٗذىل عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ  ىيدٗقزاىؾقٞقٜ 
 

 (1خذو  رقم )

 ىضر متىسطاث قٍم متغٍراث الذراست الاقتصادٌت خف  الفترتٍنٌ
 

 اىفزسح
ثداٝخ 

 اىفزسح
 ّٖبٝخ اىفزسح

اىْبرظ 

اىَؾيٜ 

 الإعَبىٜ

ثبىَيٞبز 

  عْٞٔ

اىزسامٌ 

اىس ظَبىٜ 

ثبىَيٞبز 

  عْٞٔ

 اقظزٖلاك

اىْٖبئٜ 

ثبىَيٞبز 

 عْٞٔ

اىظبيزاد 

ثبىَيٞبز 

 عْٞٔ

 اى٘ازياد

ثبىَيٞبز 

  عْٞٔ

ٍعده 

 اىزؼخٌ

اىظس   ظعس

اىؾقٞقٜ 

 ىيدٗقز

ظعس 

اىظس  

الإظَٜ 

 ىيدٗقز

 الأٗىٚ
0110

-

0110 

3000-

3003 
331 6.1 016 06.1 10.3 1 6.2 2.6 

 اىضبّٞخ
3003

-

3002 

3003-

3002 
131 09.1 931 10.1 011 30 2.9 1.1 

 

   الدذو  الملسق بالذراست .المصذر: اورقا  من إعذاد البازثت بناءً على بٍا اث 

 

اىعبثق  ُ ٍز٘ظيؾ ظيعس اىظيس  اىؾقٞقيٜ ىييدٗقز فيٜ  (0زقٌ م زؼؼ ٍِ اىغدٗهٝ     

عْٞيئ فييٜ اىفزييسح  2.9عْٞيئ فييٜ اىفزييسح الأٗىييٚ إىييٚ ّؾيي٘  6.2ٍظييس اّخفييغ ٍييِ ّؾيي٘ 

ثبىَئيخ، ّٗزٞغيخ ىٖيرا  06عْٞٔ، ٗثْعجخ رقيدز ثْؾي٘  0.1اىضبّٞخ،  ٛ ثبّخفبع قدزٓ ّؾ٘ 

 اقّخفبع رجِٞ ٍب ٝيٜ 

عْٞئ فيٜ اىفزيسح الأٗىيٚ  6.2  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز ٍِ ّؾ٘ ُ اّخفبع ظعس اىظس  -0

رقييدز ثْعييجخ ازرفييب  قَٞييخ اىغْٞييخ اىَظييسٙ   ٛم عْٞيئ فييٜ اىفزييسح اىضبّٞييخ  2.9إىييٚ ّؾيي٘ 

ثبىَئيخ فيٜ اىفزيسح  1ثبىَئخ، طبؽجٔ شٝبيح فٜ ٍز٘ظؾ ٍعده اىزؼخٌ ٍِ ّؾي٘  06ثْؾ٘ 

 غخ ــٗذىل ّزٞ بد اىزؼخٌ ــــثفعو ٍ٘ع ثبىَئخ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ، 30ّؾ٘ الأٗىٚ إىٚ 

ىصٝبيح يزعخ رؾسٝيس ظيعس اىظيس  الإظيَٜ ىييدٗقز اىيرٛ شاي فيٜ اىَز٘ظيؾ ٍيِ ّؾي٘ 

 3.61عْٞٔ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ ٗثصٝبيح قيدزٕب  1.1عْٞٔ فٜ اىفزسح الأٗىٚ إىٚ ّؾ٘  2.66

 ثبىَئخ.  90عْٞٔ ٗثْعجخ رقدز ثْؾ٘ 
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طيبؽجٔ شٝيبيح فيٜ اىْؾي٘ اىعيبثق عييٚ  ىييدٗقزظعس اىظس  اىؾقٞقيٜ اّخفبع إُ  -3

 011ٍيٞييبز عْٞيئ فييٜ اىفزييسح الأٗىييٚ إىييٚ ّؾيي٘  10.3ٍز٘ظييؾ قَٞييخ اىيي٘ازياد ٍييِ ّؾيي٘ 

عْٞئ،  ٍيٞيبز 001.1ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ،  ٛ شاي ٍز٘ظؾ قَٞخ اى٘زاياد ثْؾ٘ 

ثبىَئخ، ٗٝسع  ذىيل إىيٚ شٝيبيح اعزَيبي اققزظيبي اىقيٍٜ٘ عييٚ  300ٗثْعجخ رقدز ثْؾ٘ 

اظزٞساي اىعي  ٗاىَؾبطٞو اىررائٞيخ الأظبظيٞخ ٍضيو  اىقَيؼ ٗاىعينس ٗاىصٝي٘د ٗاٞسٕيب، 

ثبلإػبفخ إىٚ اظزٞساي اىعي  اقظزضَبزٝخ اىلاشٍخ ىزْفٞر اىَشسٗعبد اىزَْ٘ٝيخ اىَخزيفيخ، 

ٗمرىل اظيزٞساي ثعيغ اىَي٘اي اىخيبً ٗاىعيي  ّظيق اىَظيْعخ اىزيٚ ٝعيبي رظيْٞعٖب ٍيسح 

  خسٙ. 

م ٙ  ُ اىغْٞيخ ٍقيٌٞ ثيئعيٚ ٍيِ قَٞزيخ اىؾقٞقيٜ ىييدٗقز ىظيس  ظيعس ااّخفبع ُ   -2

 06.1عيٚ اىْؾ٘ اىعبثق طبؽجٔ شٝبيح فٜ ٍز٘ظيؾ قَٞيخ اىظيبيزاد ٍيِ ّؾي٘ اىؾقٞقٞخ(

ٍيٞيبز عْٞئ فيٜ اىفزيسح اىضبّٞيخ،  ٛ ثصٝيبيح  10.1ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح الأٗىٚ إىيٚ ّؾي٘ 

ثبىَئيخ، ٗٝسعي  ذىيل إىيٚ إثيساً  209ٍيٞبز عْٞٔ، ٗثْعجخ رقدز ثْؾي٘  61.9قدزٕب ّؾ٘ 

اىعدٝييد ٍييِ اقرفبقٞييبد اىزغبزٝييخ ٍضييو اىنيي٘ٝص ٗاٞسٕييب، ٗمييرىل شٝييبيح إّشييبء اىزغَعييبد 

ّئ ئخيس فٗعيٚ اىغبّت الأاققزظبيٝخ اىزٜ اّؼَذ إىٖٞب ٍظس ٍضو اىنٍ٘ٞعب ٗاٞسٕب، 

ً اىخييب اىجييدء فييٜ إعييبيح ٕٞنيييخ اىيي٘ازياد ىظييبىؼ اىعييي  اقظييزضَبزٝخ ٗاىَيي٘اي ٝييؤيٛ إىييٚ

 ُ ٍسّٗيخ ، ٍي  الأخير فيٜ اقعزجيبز َظْعخ ىٞعبي رظْٞعٖب ٍسح  خيسٙاىٗاىعي  ّظق 

ؽٞيش عيبيح ٍيب رقيً٘ اىدٗىيخ  ،اىظبيزاد رغبٓ رؾسٝس ظعس اىظس  رصٝد عِ اىي٘ازياد

يازٝخ اىزٜ رؾد ٍِ شٝبيح اى٘ازياد ٍيِ عبّيت ٗريؤيٛ إىيٚ عساءاد الإثبرخبذ ثعغ الإ

عييساءاد ٍٗييِ  ٍضيييخ ريييل الإ ،ٜ ٍييِ عبّييت  خييسإعييبيح ٕٞنيزٖييب ىظييبىؼ اققزظييبي اىقييٍ٘

اىْقيدٛ  ءويبرطيداز رعيَٞيبد ىيجْي٘ك ثصٝيبيح قَٞيخ اىئقٞيبً ثعييٚ اى اىجْل اىَسميصٛقدزح 

ظييزٞساي ٗذىييل فَٞييب ٝزعيييق ثبىعييي  اىَوييي٘ة ىفييزؼ اقعزَييبياد اىَعييزْدٝخ اىخبطييخ ثبق

 اقظزٖلامٞخ ىزؾغٌٞ ٕرا اىْ٘  ٍِ اقظزٞساي.

طيبؽجٔ شٝيبيح فيٜ ٍز٘ظيؾ  ىييدٗقز اىؾقٞقيٜخ ظيعس اىظيس  فٜ قَّٞخفبع ُ اق  -6

ٍيٞبز عْٞٔ،  ٛ ثصٝبيح  09.1ٍيٞبز عْٞٔ إىٚ ّؾ٘  6.1ٍِ ّؾ٘ اىزسامٌ اىس ظَبىٜ قَٞخ 

ثبىَئييخ، ؽٞييش شاي فييٜ اىفزييسح  311ٍيٞييبز عْٞيئ، ٗثْعييجخ رقييدز ثْؾيي٘  02.2رقييدز ثْؾيي٘ 

ٚ رشييغٞ  اىويييت عيييٚ اىضبّٞييخ اىز٘عيئ ّؾيي٘ رؾسٝييس ظييعس اىظييس  عصئٞ.ييب، ٍَييب  يٙ إىيي

اقظيزضَبز اىيرٛ ٝؾزيبط إىيٚ  مجيس يزعيخ ٍييِ اى٘اقعٞيخ فيٜ رؾدٝيد ظيعس اىظيس ، ؽزييٚ 

َٝنِ ىيَعزضَس  ُ ٝؾدي خوؤ اقظيزضَبزٝخ عييٚ  ظيط ظييَٞخ ىيَؾيدياد اققزظيبيٝخ 

 ُ شٝيبيح اقظيزضَبز رؾزيبط إىيٚ  اىنيٞخ، ٗاىزٚ ٍيِ  َٕٖيب ظيعس اىظيس ، ٍي  ٍلاؽظيخ

ٗري٘فٞس  ،رؾعيِٞ اىجٞئيخ اىزشيسٝعٞخ  ٝيس ظيعس اىظيس  ٍضيوٍؾدياد  خسٙ ثغبّت رؾس

لاؽي   ُ رييل ٝٗ ،اّخفيبع  ظيعبز اىفبئيدح، ثغبّيت قدز ٍْبظت ٍِ اقظزقساز اىعٞبظيٜ



شْٝت ر٘فٞق اىعٞد عيٞ٘ح                                                                        المجلة المصرية للتنمية والتخطيط  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

199 

 

الأٍييس اىييرٛ ؽييد  ،ظييعبز اىفبئييدح ٗذىييل ىصٝييبيح ٍعييدقد اىزؼييخٌ اىفزييسح هييٖدد ازرفييب  

 اىظس . ا ٍِ اظزغبثخ اىويت عيٚ اقظزضَبز ىيزؾسٝس اىغصئٜ فٜ ظعسمضٞس. 

 ماٙ ازرفب  قَٞخ اىغْٞخ اىَظيسٙ(ىيدٗقز اىؾقٞقٜظعس اىظس  اّخفبع طبؽت  -1

ٍيٞيبز عْٞئ فيٜ اىفزيسح الأٗىيٚ إىيٚ  016شٝبيح فٜ ٍز٘ظؾ اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ٍيِ ّؾي٘ 

ٍيٞيبز عْٞيئ،  ٛ ثْعييجخ  163ٍيٞييبز عْٞئ فييٜ اىفزيسح اىضبّٞييخ، ٗثصٝيبيح قييدزٕب  931ّؾي٘ 

اىَسؽييخ ٗىنيِ ىصٝيبيح ؽغيٌ رييل سع  ذىل ىٞط فقؾ قٍزيداي ٗٝثبىَئخ،  311رقدز ثْؾ٘ 

ب، ٕٗيرٓ اىصٝيبيح رزعيق ٍي  مضس اظيزٖلام. اىعنبُ ٗشٝبيح اىشسائؼ اىعَسٝخ فٜ اىَسؽيخ الأ

 شٝبيح قَٞخ اى٘ازياد ٗاىظبيزاد ٗاىويت عيٚ اقظزضَبز.

إىٚ شٝبيح فٜ ٍز٘ظوبد قيٌٞ ميو ٍيِ   ىيدٗقز اىؾقٞقٜظعس اىظس  اّخفبع  يٙ  -1

 شٝييبيح، ٗاقظييزٖلاك اىْٖييبئٜث ٍٗييِ صييٌ، اىزييسامٌ اىس ظييَبىٜاىيي٘ازياد، ٗاىظييبيزاد، ٗ

ٍيٞيبز عْٞئ،  131ٍيٞبز عْٞئ إىيٚ ّؾي٘  331ٍز٘ظؾ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ٍِ ّؾ٘ 

ثبىَئيخ، ٕٗي٘ اّعنيبض  311ٍيٞبز عْٞٔ، ٗثْعيجخ رقيدز ثْؾي٘  111 ٙ ثصٝبيح رقدز ثْؾ٘ 

رؾسٝيس ظيعس ثبىصٝيبيح ّزٞغيخ ٗميٖيب ريأصسد ٚ الإعَبىٜ، ىصٝبيح قٌٞ ٍنّ٘بد اىْبرظ اىَؾي

 .هبزح إىٞٔب عيٚ اىْؾ٘ اىعبثق الإاىظس  عصئٞ. 

ؽيد اىع٘اٍيو اىٖبٍيخ  ب ٝعزجيس ُ رؾسٝيس ظيعس اىظيس  ٗىي٘ عصئٞ.ي، فيئفٜ ػ٘ء ٍب ظيجق

ب عييٚ ٝغبث.يإٝيؤصس  ٛ، مَب  ٍّْٔظٍ٘خ قطلاػ ٗيف  اىْشبؽ اققزظبي ٜ  ٛٗاىَؤصسح ف

اقٕزَبً ثزؾسٝيس ظيعس اىظيس  ، ٗعيٚ ذىل فئُ برظ اىَؾيٜ الإعَبىٜمبفخ ٍنّ٘بد اىْ

ٍْظٍ٘يخ اىْشيبؽ اققزظيبيٛ فيٜ ثَنّ٘يبد  ؽد اىَؾدياد ذاد اىعلاقيخ اىَجبهيسح ٝعزجس 

 ٍظس.

 المبس  الثـالـ 

 تـً للذراسـار التطبٍقـالإط

ا ٝزعييق ثبخزٞي اققزظبيٛ ىٌ رقدً الأيثٞبد اققزظبيٝخ اىَزعيقخ ثبىَْ٘ بز ٍغَ٘عيخ رجسٝس.

اىَْ٘ اققزظبيٛ، إق  ُ ٍعظيٌ اىدزاظيبد اىْظسٝيخ ٗاىزوجٞقٞيخ اىَخزيفيخ  ىَؾدياد صبثزخ

اىَْيي٘  ٍييِ خلاىٖييب صسٝزييأاققزظييبيٝخ اىنيٞييخ اىزييٜ ٝز٘قيي   ُ  ادهييَيذ ثعييغ اىَزرٞييس

(ث ٍٗيِ صيٌ، ظي٘  ٝيزٌ قٞيبض  صيس ررٞيس 3003معجيد اىيسشاد ثيِ اىيصاٗٛ،   اققزظبيٛ

اىَْي٘  ٍيِ خلاىٖيب صسٝزيأاىزيٜ ٝز٘قي   ُ خ اققزظبيٝ ٞسادظعس اىظس  ٍ  ثعغ اىَزر

اىْٖييبئٜ، ٗز ض اىَييبه  ظييزٖلاكاقٗ فييٜ ٍظييس ٍضييو  اىزييسامٌ اىس ظييَبىٜ، اققزظييبيٛ

اىْيييبرظ اىَؾييييٜ ٗ ، ٍٗعيييدقد اىزؼيييخٌ،ٗقيييٌٞ اىييي٘ازياد ،اىظيييبيزاداىجشيييسٛ، ٗقيييٌٞ 

عييييٚ اىْيييبرظ اىَؾييييٜ الإعَيييبىٜ مَؤهيييس ىيَْييي٘  ،الإعَيييبىٜ ثفزيييسح اثويييبء عيييبً ٗاؽيييد

 .  اققزظبيٛ

 - 3003عيييبً  إىيييٚ 0110-0110ٗرروييٜ ثٞبّيييبد اىدزاظيييخ اىفزيييسح اىصٍْٞييخ ٍيييِ عيييبً 

ٗقييد رييٌ اقعزَييبي عيييٚ ثٞبّييبد اىغٖييبش اىَسمييصٛ ىيزعجئييخ اىعبٍييخ ٗالإؽظييبء  ،3002
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بد ىؼيييَبُ اىؾظييي٘ه عييييٚ ظيعييييخ ٍزعيييقخ ٍيييِ اىجٞبّيييبد، ٍييي  ٍساعيييبح ارعيييبد اىجٞبّييي

اققزظييبيٝخ فييٜ ػيي٘ء اىْظسٝييخ اققزظييبيٝخ اىنيٞييخ، مَييب اقزظييسد اىزقييدٝساد عيييٚ 

ٍِ اىدزاظبد ٍضيو  ا. اىجٞبّبد اىعْ٘ٝخ ىيَزرٞساد اققزظبيٝخ ٕٗ٘ الأٍس اىرٛ ارجعزٔ عدي

(، (Engle & otheres, 1989، ٗيزاظيخ   (Tao Xiangnan & otheres, 1999)يزاظيخ 

ساد اققزظييبيٝخ ق ٝعَييو خييلاه زثيي  اىعييْخ، مَييب ز د إَٝبّ.ييب ٍْٖييب ثييأُ رفبعييو اىَزرٞيي

 ُ اظيزخداً اىجٞبّيبد اىَ٘ظيَٞخ ىزقيدٝس اىَْيبذط  (Charemza & otheres, 1992)يزاظيخ 

ٗمَيب ٕي٘ ٍعييً٘  .ؽ٘ٝيخ الأعو قد ٝصٝد ٍِ عيدً ارعيبد رقيدٝس اىَعيَيبد ؽ٘ٝييخ الأعيو

ىؾقٞقييخ  ياء  فييئُ ٕييرٓ اىزقييدٝساد ٝشيي٘ثٖب ثعييغ اىقظيي٘ز اىييرٙ ٝؾيي٘ه يُٗ رظيي٘ٝسٕب

اققزظبي اىَظسٙ فٜ ٍغبه اىَْ٘ اققزظبيٛ عيٚ ّؾ٘ يقٞق، ؽٞيش إّئ ٍيِ اىوجٞعيٜ 

ب ابىج.ب ٍب رؾ٘ٛ ثعغ اىعٞ٘ة ٍِ عساء اىزرٞساد فيٜ  32 ُ ظيعيخ شٍْٞخ رروٜ  .ٍ عب

اىزعبزٝق ٗؽسد اىقٞيبض ٗاىزقيدٝس ٗيزعيخ اىشيَ٘ه اىزيٚ ابىج.يب ٍيب ريزٌ عْيد ظيْخ ٍعْٞيخ 

 ,Mabro & S.Radwan        ْبظيت فيٜ ثٞبّيبد اىعيِْٞ اىعيبثقخاٞس ٍظيؾ٘ثخ ثزعيدٝو ٍ

1976, p. 42)   R   .) 

 عييٚ خاققزظيبيٝ ٍي  ثعيغ اىَزرٞيساد فيٜ ظيعس اىظيس  ادىزرٞيسٗىقٞيبض  صيس ا     

فيٜ اىجداٝيخ رعسٝيق ٍزرٞيساد اىَْي٘ذط اىَقزيسػ، صيٌ رقيدٝس ريٌ  ،اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَيبىٜ

ٍي  رييل اىَزرٞيساد اققزظيبيٝخ عييٚ عس اىظيس  ظي َّ٘ذط اقّؾداز ىقٞيبض  صيس ررٞيس

  اىزؾيٞيو َْ٘ذطاىرقدٝس  ، ٗقد هَواىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜاىَْ٘ اققزظبيٛ اىرٛ َٝضئ 

اىْيبرظ اققزظبيٝخ اىَعيزقيخ، صيٌ اخزجيبز اىوجٞعٞيخ ىيَزرٞيس اىزيبث  ميَزرٞساد اقظزدقىٜ ى

نّ٘يخ ىَْيي٘ذط َاققزظيبيٝخ اى ٍظيف٘فخ اقزرجييبؽ ثيِٞ اىَزرٞيساد( صيٌ اىَؾييٜ الإعَيبىٜ

ٗذىيل  اىَْي٘ذط ياخيواخزجبز اقشيٗاط اىخويٜ ثيِٞ اىَزرٞيساد اىَعيزقيخ ، ٝيٞٔ اقّؾداز

ىيؾظ٘ه عيٚ ٍعبٍلاد اقّؾيداز ىيَْي٘ذط اىَقيدز، ٕٗي٘ ٍيب ظي٘  ٝيزٌ ر٘ػيٞؾٔ فَٞيب 

 ٝيٜ 

 المقترذ أولاً: تعرٌف متغٍراث النمىرج

  Yt ِالإعَبىٜ اىْبرظ اىَؾيرعجسع ٜ 

X1  ٜرعجسعِ اىزسامٌ اىس ظَبى 

 X2 ِاىْٖبئٜاقظزٖلاك رعجسع 

X3  ِز ض اىَبه اىجشسٛرعجسع   

X4 ٌٞاىظبيزاد  رعجسعِ ق 

X5 ٌٞاى٘ازياد رعجسعِ ق   

 X6  اىزؼخٌ اىعْ٘ٛرعجسعِ ٍعده   

X7 اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز رعجسعِ ظعس   

Yt-1 ِاثوبء عبً ٗاؽد ثفزسح الإعَبىٜ ٜاىْبرظ اىَؾي رعجسع 
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 النمىرج المقترذ:  

 

      Yt = β0 + β1 x1 + β2 x2 + β3 x3 + β4 x4 + + β5 x5+ β6 x6+ β7 x7+ β8 Yt-1+  

 

  طرٌقت تقذٌر النمىرجثا ٍاً: 

 

ا عييٚ ؽسٝقيخ ثرٌ رقيدٝس اىَْي٘ذط       بظيزخداً  ظيي٘ة اقّؾيداز اىخويٜ اىَزعيدي اعزَيبي.

إعييساء عييدح ٍؾييبٗقد ٍييِ خييلاه اىجسّييبٍظ  ، ٗثعييدOLSاىَسثعييبد اىظييرسٙ اىعبيٝييخ 

، ٗعيييد  ُ اىظيييٞرخ اىَْييي٘ذط اىَقزيييسػعييييٚ  01الإطيييداز SPSS الإؽظيييبئٜ اىغيييبٕص

ٗاعزَييدد ٍْٖغٞييخ  اىخوٞيخ.ٍييخ ٗاىزيٜ رعوييٜ  فؼيو اىْزييبئظ ٕيٜ  اىظييٞرخ ءالأمضيس ٍلا

ا فييٜ  اىزقييدٝسعيٚ اىجييدء ثَْيي٘ذط ٍ٘ظيي ، صييٌ اخزظييبزٓ رييدزٝغٞ.ب لأمضييس اىَزرٞييساد رييأصٞس.

ظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ، ٕٗ٘ ٍب ٝعس  ثَْٖغٞخ "ٍِ اىعبً إىٚ اىخبص"، ٗثعد إعيساء اىْبر

عييٚ ظيعس اىظيس   ىيزعيس  عييٚ  صيس ررٞيس اىعلاقيخرييل اىعدٝد ٍِ اىَؾبٗقد ىزقدٝس 

اققزظييبيٝخ ٍؾييو اىدزاظييخ ىيَزرٞييساد اىَْيي٘ اققزظييبيٛ رييٌ عَييو اىزؾيٞييو اقظييزدقىٜ 

(، ٗثبؽزَييبه 0.111116رعييبيه م  Bera –Jarqueاخزجييبز ّزٞغييخ ٍٗييِ اىزؾيٞييو  ٖييس  ُ 

( ٕٗيٜ ثييرىل اٞييس ٍعْ٘ٝيخث ٍٗييِ صييٌ، ّقجييو ثعيدً زفييغ اىفييسع اىعييدٍٜ 0.160216(

 00اىقبئييو ثييأُ اىْييبرظ اىَؾيييٜ الإعَييبىٜ ٝزجيي  اىز٘شٝيي  اىوجٞعييٜ عْييد ٍعييز٘ٙ ٍعْ٘ٝييخ 

ييب ىييرىل رييٌ إٝغييبي   ٍظييف٘فخ اقزرجييبؽ ثييِٞ اىَزرٞييساد اققزظييبيٝخ اىَنّ٘ييخثبىَئييخ. ٗرجع.

 اىزبىٜ  (3عدٗه زقٌ م ٗمبّذ ّزبئغٔ مَب فٜ ىَْ٘ذط اقّؾداز
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يٜ ٝ٘عيد ازرجيبؽ ؽيسيٛ رعيعي ٔ ّي( 3فيٜ عيدٗه زقيٌ مٝزؼؼ ٍِ ٍظف٘فخ اقزرجيبؽ ٗ

ثِٞ قٌٞ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ، ؽٞش ٝزجِٞ  ُ قَٞخ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ فٜ اىيصٍِ 

ٍَب ٝده  ،(tثبىَئخ عيٚ قَٞخ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ فٜ اىصٍِ م 16( ر٘صس ثْعجخ t-1م

عيييٚ  َٕٞييخ اىقييٌٞ اىَجوييأح فييٜ رفعييٞس قييٌٞ اىْييبرظ اىَؾيييٜ الإعَييبىٜ. ٗثييبىْظس إىييٚ اىقييٌٞ 

عبٍلاد ثٞسظُ٘ اىخبطخ ثعلاقبد اىَزرٞساد اققزظبيٝخ ٍ  اىَزرٞيس اىزيبث  اىَعْ٘ٝخ ىَ

ازرجيبؽ ؽيسيٛ ٍعْي٘ٛ ثيِٞ اىْيبرظ اىَؾييٜ  ٝ٘عيد ٔ ّي  ٖيسماىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ(، 

الإعَبىٜ ٗمو ٍِ  اىزسامٌ اىس ظَبىٜ ٗاقظزٖلاك اىْٖيبئٜ ٗز ض اىَيبه اىجشيسٛ ٗقيٌٞ 

ازرجيبؽ عنعيٜ ٍعْي٘ٛ  ٝ٘عداىعْ٘ٛ، ثَْٞب اىظبيزاد ٗقٌٞ اى٘ازياد ٍٗعده اىزؼخٌ 

ا  ،ثييِٞ اىْييبرظ اىَؾيييٜ الإعَييبىٜ ٗظييعس اىظييس  اىؾقٞقييٜ ىيييدٗقز ٍييِ  ٝظٖييسٗ خٞييس.

ا  ٕ٘ ٍظف٘فخ اقزرجبؽ  ُ اقظزٖلاك اىْٖبئٜ اىْيبرظ اىَؾييٜ  فيٜ مضيس اىَزرٞيساد ريأصٞس.

قييو الإعَييبىٜ ؽٞييش ْٝييب س  مجييس ٍعبٍييو ازرجييبؽ، ثَْٞييب ٝعييد ٍعييده اىزؼييخٌ اىعييْ٘ٛ  

ا  اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ لأّئ ْٝيب س  قيو ٍعبٍيو ازرجيبؽ ٍٗعيز٘ٙ  فٜاىَزرٞساد رأصٞس.

اخزجيييبز اقشيٗاط اىخويييٜ ثيييِٞ اىَزرٞيييساد اىَعيييزقيخ ياخيييو ٗىيييرىل ريييٌ عَيييو  ٍعْ٘ٝيييخ.

 اىزبىٜ  (2عدٗه زقٌ م مَب ٝظٖس فٜ اىَْ٘ذط
 

 (3) رقم خذو 

 النمىرج لداخاختبار الايدواج الخطً بٍن المتغٍراث المستقلت 
 

 المتغيرات الاقتصادية المستقلة
 التباين التضخمي

Variance Variation 

 
 فترة السماح

Tolerance 

 

 0.9574 23.4794 التراكم الرأسمالي

 0.9881 84.3572 النهائي الاستهلاك

 0.9370 15.8665 رأس المال البشري

 0.9821 55.9293 قيم الصادرات

 0.9387 16.3105 قيم الواردات

 0.3636 1.5712 معدل التضخم السنوي

 0.7674 4.2998 سعر الصرف الحقيقي للدولار

 0.9908 108.9872 إبطاء عام واحد بفترةي الإجمالي الناتج المحل
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( Variance Variation( ّغد  ُ قٌٞ اىزجبِٝ اىزؼخَٜ م2ٗثبىْظس إىٚ اىغدٗه زقٌ م

ثبىَئخ، ٍَب ٝده  10(  مجس ٍِ Toleranceمفزسح اىعَبػ ، ٗ ُ قٌٞ 00رصٝد عِ اىسقٌ 

عيٚ ٗع٘ي ازرجبؽ رداخيٜ ثِٞ اىَزرٞساد اىَعزقيخ، ىرا رٌ رقدٝس َّ٘ذط اقّؾداز 

(ث ٍِٗ صٌ، مبّذ ّزبئظ Principal Componentsثبظزخداً ؽسٝقخ اىَسمجبد اىسئٞعخ م

 اىزبىٜ  (6عدٗه زقٌ م اىزقدٝس مَب فٜ اىغدٗه

 (4خذو  )

 ً الإخمالًالناتح المسلللنمىرج المقذر لتفسٍر سلىك معامفث الا سذار 
 

    ي الإجماليالناتج المحل  المتغير التابع

المتغيرات 
 المستقلة

معاملات 
 الانحدار

الخطأ 
 المعياري

مستوى 
 المعنوية

معاملات 
الانحدار 
 المعيارية

التباين 
 التضخمي

VIF 
F-Ratio 

D- 
Test 

R- 
Square 

Intercept -545.4007     

0.10 2.1 0.93 

التراكم 
  الرأسمالي

0.46 6.84 .20 0.01 6.95 

 النهائي
  الاستهلاك

0.71 0.18 .00 0.65 9.01 

رأس المال 
 البشري

-2.25 2.22 .14 -0.09 2.80 

 1.19 0.27 00. 0.69 3.24 قيم الصادرات

 4.41 0.19- 01. 0.42 0.72- قيم الواردات

   

معدل التضخم 
 سنويال

-6507.74 5055.88 .70 -0.08 1.46 

سعر الصرف 
الحقيقي 

 للدولار
-17320.04 2494.35 .03 -0.04 2.27 

ي الناتج المحل
الإجمالي 

ابطاء  فترةب
 عام واحد

0.43 0.07 .00 0.36 1.43 

( ّغييد  ُ اىَْيي٘ذط 6( فييٜ عييدٗه زقييٌ مVIFاىزجييبِٝ اىزؼييخَٜ م رجييبِٝ ٗثييبىْظس إىييٚ   

(  طيجؼ خبىٞ.يب ٍيِ ٍشينيخ (Components Principal اىسئٞعيخ اىَنّ٘يبد اً ؽسٝقيخثبظزخد

يب ّلاؽي   ُ 00 قو ٍِ اىسقٌ  VIFاقشيٗاط اىخوٜ ؽٞش إُ عَٞ  قٌٞ   D - Test،  ٝؼ.

ا ٍييِ اىييسقٌ 3.0قَٞزيئ  ث ٍٗييِ صييٌ، ّعييزْزظ  ُ اىَْيي٘ذط اىَقزييسػ ق 3، ٕٗيي٘ قسٝييت عييد.
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ىْيبرظ الإثويبء اىخبطيخ ثب فزيسحىل ّزٞغخ إيخبه ٝعبّٜ ٍِ ٍشنيخ اقزرجبؽ اىزعيعيٜ، ٗذ

ّعيزْزظ  ُ اىَْي٘ذط ٍعْي٘ٛ ٗ ّئ ٝ٘عيد عييٚ  F- Ratioٜ الإعَبىٜ. ٍِٗ خيلاه   اىَؾي

 الأقو ٍعبٍو ٍِ ٍعبٍلاد اقّؾدازٍعْ٘ٛ. 

ثبىَئخ، ٍَب ٝشيٞس  12رعبٗٛ  R- Squareٗقد رجِٞ  ُ اىق٘ح اىزفعٞسٝخ ىيَْ٘ذط ٍِ خلاه 

ٜ الإعَيبىٜ. اىْيبرظ اىَؾييثبىَئيخ ٍيِ رشيزذ  12زسػ اظزوب  رفعٞسإىٚ  ُ اىَْ٘ذط اىَق

اىْٖبئٜ،  اقظزٖلاكٗثبىْظس إىٚ ٍعز٘ٙ يقىخ ٍعبٍلاد اقّؾداز ٝزجِٞ  ُ قٌٞ مو ٍِ  

ٜ الإعَيبىٜ اىْيبرظ اىَؾيي، ٗظعساىظيس  اىؾقٞقيٜ ىييدٗقز، ٗاى٘ازياد، ٗاىظبيزادٗ

اىْيبرظ رأصٞس ٍعْ٘ٛ عيٚ ارغبٕيبد  إثوبء عبً ٗاؽد، ٕٜ ٍزرٞساد اقزظبيٝخ ذاد فزسحث

ٜ الإعَيييبىٜ، ثَْٞيييب ز ض اىَيييبه اىجشيييسٛ ٍٗعيييده اىزؼيييخٌ اىعيييْ٘ٛ ٗاىزيييسامٌ اىَؾيييي

ٍعْ٘ٛ عيٚ ارغبٕبد اىْبرظ اىَؾييٜ  اٞس ٕٜ ٍزرٞساد اقزظبيٝخ ذاد رأصٞساىس ظَبىٜ 

الأخييسٙ،  ٛ  ُ ىٖييب رييأصٞس اٞييس ٍجبهييس  اىَعْ٘ٝييخفييٜ  ييو ٗعيي٘ي اىَزرٞييساد  الإعَييبىٜ

 ٜ الإعَبىٜ.ْبرظ اىَؾياىعيٚ 

ٗىيزأمد ٍِ طؾخ ر٘طٞق اىَْ٘ذط اىَقزسػ رٌ ؽعبة الأخوبء اىعش٘ائٞخ اىْبعَيخ عيِ 

اىَْيي٘ذط ٗ ّيئ َٝنييِ اقعزَييبي عيييٚ اىَْيي٘ذط فييٜ رؾدٝييد اىعٞبظييبد اىزْجؤٝييخ فؼييلا. عييِ 

 اىزٜ رخض اققزظبي اىقٍٜ٘. داقظزسارٞغٞب

 النمىرج المقذر:

 

 
 

                       (0.46)     (0.71)      (-2.25)     (3.24)   (-0.72)   (-6507.74)    (-17320.04     (0.43)  

  

R- Square = 0.93 
  
F - Ratio = 0.01  

 ثالثاً:  تائح تقذٌر النمىرج 

رشٞس ّزبئظ رقدٝس اىَْ٘ذط إىٚ ازرفب  اىقدزح اىزفعٞسٝخ ىيَْ٘ذط ؽٞش ثيغ ٍعبٍو    

ثبىَئخ، ٍَب ٝشٞس إىٚ  ُ اىَْ٘ذط اىَقزسػ اظزوب   12ّؾ٘  R- Squareاىزؾدٝد    

ٜ الإعَبىٜ، مَب ٝظٖس ٍعْ٘ٝخ اىَْ٘ذط ؽٞش اىْبرظ اىَؾيثبىَئخ ٍِ رشزذ  12رفعٞس
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ثْؾ٘ ٗاؽد ثبىَئخ ٕٜٗ قَٞخ ٍسرفعخ ٗرده عيٚ  ّٔ ٝ٘عد عيٚ  F-Ratioرقدز قَٞخ 

 الأقو ٍعبٍو ٍِ ٍعبٍلاد اقّؾداز ٍعْ٘ٛ.

 تائح النمىرج  رابعًا: تفسٍر  

 ُ قٌٞ ( 2عدٗه زقٌ م٘ػؼ ٍعز٘ٙ يقىخ ٍعبٍلاد اقّؾداز ىيَْ٘ذط اىَقدز فٜ ٝ     

ٗاىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ  اىظبيزاداىْٖبئٜ ٗ اقظزٖلاكٗاىزسامٌ اىس ظَبىٜ مو ٍِ  

ثفزسح إثوبء عبً ٗاؽد، ٕٜ ٍزرٞساد اقزظبيٝخ ذاد رأصٞس ٍعْ٘ٛ ٍ٘عت فٜ ارغبٕبد 

ؽسيٝخ.  ٗثِٞ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ب ٛ  ُ اىعلاقخ ثْٖٞ ٜ الإعَبىٜ،اىْبرظ اىَؾي

قٌٞ مو ٍِ  اى٘ازياد ٗظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز ٗز ض اىَبه اىجشسٛ ثَْٞب 

رأصٞس ٍعْ٘ٛ ظبىت،  ٛ  ُ ٍٗعده اىزؼخٌ اىعْ٘ٛ ٕٜ ٍزرٞساد اقزظبيٝخ ذاد 

ٍجبهس رأصٞس  بٍِ صٌ، ٝزؼؼ  ُ ىٖٗثِٞ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ عنعٞخث ٗ باىعلاقخ ثْٖٞ

ٕٗٚ ّزٞغخ رزعق ٍ  ابىجٞخ اىدزاظبد  .اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜٗاٞس ٍجبهسعيٚ 

اىزبٍيٞخ ثأّٔ اىَجيرخ فٚ قَٞخ اىعَيخ اى٘ؽْٞخ رؤصس ظيجٞب عيٚ ّؾ٘ اىظبيزاد ٗعيٚ 

 اىزَْٞخ اققزظبيٝخ

ىٚ إؤيٛ رُٞ٘ عْٞٔ شٝبيح اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ثَي  ُإىٚ  ّخيض  (6مدٗهع ٍِٗ    

ٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ اىَز٘ظؾ، ثَْٞب شٝبيح  0.90 ثْؾ٘شٝبيح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ 

ٍيُٞ٘  2,3 ثْؾ٘ىٚ شٝبيح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ إؤيٛ راىظبيزاد ثَيُٞ٘ عْٞٔ 

ىٚ ّقظبُ فٜ اىْبرظ إؤيٛ رعْٞٔ فٜ اىَز٘ظؾ، فٜ ؽِٞ شٝبيح اى٘ازياد ثَيُٞ٘ عْٖٞب 

ّقظبُ ظعس اىظس  ٗ ٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ اىَز٘ظؾ، 0.93 ثْؾ٘الإعَبىٜ اىَؾيٜ 

 ثْؾ٘ٝؤيٛ اىٚ شٝبيح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ  ٗاؽد ثبىَئخ ثْؾ٘اىؾقٞقٜ ىيدٗقز 

مضس  ُ  مَب ٕ٘ ٍلاؽ  ٍِ خلاه ٍعبٍلاد اقّؾداز اىَعٞبزٝخ ٍٗيُٞ٘ عْٞٔ.  09

عَبىٜ ٕ٘ اقظزٖلاك اىْٖبئٜ صٌ ارغبٕبد اىْبرظ اىَؾيٜ الإ فٜا اىَزرٞساد ربصٞس. 

َٗٝنِ ر٘ػٞؼ ا ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز. خٞس.  اىظبيزاد صٌ اى٘ازياد ٗ

 ٍزرٞساد ّٗزبئظ اىَْ٘ذط عيٚ اىْؾ٘ اىزبىٜ  

 Y الناتح المسلً الإخمالً -1

اىزٜ ٝزٌ إّزبعٖب خلاه اىْٖبئٞخ ٗاىخدٍبد  ىيعي  اىقَٞخعِ  اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜٝعجس

عبً، ٕٗ٘  مضس اىَؤهساد هَ٘ق. ىيْشبؽ اققزظبيٛ اىنيٜ، ٗٝشَو عَٞ  قوبعبد 

ا ىيزَْٞخ ٗاىَْ٘  اىْبرظ اىَؾيٜ اققزظبيٛ، َٗٝضو اققزظبيث ٍِٗ صٌ، ٝعد ٍؤهس.

ب ىَغَ٘عخ اىَزرٞساد اىَعزقيخ، ٗقد ارؼؼ ٍِ  الإعَبىٜ ا ربثع. فٜ ٕرٓ اىدزاظخ ٍزرٞس.

قٌٞ اىْٖبئٜ ٗ اقظزٖلاكٗاىزسامٌ اىس ظَبىٜ  مَب رٌ ر٘ػٞؾٔ،  ُٗاىَْ٘ذط اىَقدز 

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%8A%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%82%D9%8A%D8%A9
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يٝخ إثوبء عبً ٗاؽد ٕٜ ٍزرٞساد اقزظب فزسحٜ الإعَبىٜ ثاىْبرظ اىَؾيٗ اىظبيزاد

 بٜ الإعَبىٜ  ٛ اىعلاقخ ثْٖٞاىْبرظ اىَؾيذاد رأصٞس ٍعْ٘ٛ ٍ٘عت فٜ ارغبٕبد 

ٗظعس ٗز ض اىَبه اىجشسٛ ٍٗعده اىزؼخٌ اىعْ٘ٛ  قٌٞ اى٘ازياد ؽسيٝخ، ثَْٞب

 ٛ اىعلاقخ  ظبىت اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقزٕٜ ٍزرٞساد اقزظبيٝخ ذاد رأصٞس ٍعْ٘ٛ

ز ض اىَبه  ، ٗذىل ثبظزضْبءققزظبيٝخٕٗ٘ ٍب ٝضجذ طؾخ اىْظسٝخ ا عنعٞخ، بثْٖٞ

َٝضو إعَبىٜ عدي اىعبٍيِٞ فٜ ٍْشآد اىقوب  اىعبً ثبلإػبفخ إىٚ عدي  اىرٙاىجشسٛ 

 .   اىعبٍيِٞ فٜ ٍْشآد اىقوب  اىخبص اىزٜ رؾ٘ٛ عشسح عبٍيِٞ فأمضس

 X1التراكم الرأسمالً  -2

ظزضَبز الأعْجٜ اقفٜ ٕرا اىَْ٘ذط اقظزضَبز اىَؾيٜ ٗ اىزسامٌ اىس ظَبىَٜٝضو 

ا ٍِ اقظزضَبز اىنيٜ فٜ اققزظبي  اقظزضَبز الأعْجٜ اىَجبهس، ؽٞش ٝعد اىَجبهس عصء.

ٝزَضو فٜ ٍعبَٕبد اىٖٞئبد ٗاىؾنٍ٘بد بد اققزظبيٝخ ٗاىقوبعفٜ عَٞ  اىقٍٜ٘ 

ٗثرىل ْٝوجق عيٞٔ ٍب ْٝوجق عيٚ ياىخ  الأعبّت ٗاىشسمبد الأعْجٞخ ٗالأهخبص

فٜ عَٞ  اىَعبَٕبد اىَؾيٞخ ظ٘اء اقظزضَبز اىَؾيٜ ٗٝزَضو  ،اقظزضَبز ثظفخ عبٍخ

ؽنٍ٘ٞخ  ٗ ٕٞئبد ٍٗؤظعبد ٗهسمبد عبٍخ  ٗ خبطخ،  ٗ ّقبثبد ٗارؾبياد عبٍيِٞ، 

ٗعَعٞبد، ٗعبٍعبد، ٗاس  رغبزٝخ، ٗطْبيٝق ٍٗؾبف  ٍبىٞخ، ٗذىل ٗفق.ب ىزعسٝق 

ِٞ ٍِ اقظزضَبزاد ثعلاقخ اىٖٞئخ اىعبٍخ ىلاظزضَبز ٗاىَْبؽق اىؾسح. ٗٝسرجؾ ملا اىْ٘ع

رنبٍيٞخ فٜ ثعغ اىَشسٗعبد  ٗ ثعلاقخ رْبفعٞخ فٜ ٍشسٗعبد  خسٛ. ٗرشٞس ّزبئظ 

اىْبرظ ٗ اىزسامٌ اىس ظَبىٜاىزقدٝس فٜ ٕرا اىَْ٘ذط  ُ ْٕبك رأصٞس ٍعْ٘ٛ ؽسيٛ ثِٞ 

( ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ 0.61، ؽٞش ٍعز٘ٙ يقىخ ٍعبٍو الإّؾدازماىَؾيٜ الإعَبىٜ

إُ شٝبيح اىزسامٌ اىس ظَبىٜ ثَيُٞ٘ عْٞٔ ٝؤيٛ إىٚ شٝبيح فٜ اىْبرظ ؽٞش (، 0.30م

، ٕٗرا ٝ٘ػؼ ٍدٙ اىدٗز اىرٛ ٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ اىَز٘ظؾ 0.61اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ 

مأؽد  ٌٕ اىَزرٞساد اىٖبٍخ اىزٜ رؤصس فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ اىزسامٌ اىس ظَبىٜ ٝيعجٔ 

 . الإعَبىٜث ٍِٗ صٌ، اىَْ٘ اققزظبيٛ

 X2ستهفك النهائً الا -3

اقظزٖلاك اى٘ظٞؾ ٍِ اىعي  ٗاىخدٍبد ٗاقظزٖلاك من  اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ٝزنُ٘

اىْٖبئٜ ىيعي  ٗاىخدٍبد اىَعزخدٍخ ٍِ قجو الأظسىزيجٞخ اؽزٞبعبرٖب ٗزاجبرٖب اىفسيٝخ 

 ٗ اىغَبعٞخ  ٗ ٍِ قجو اىؾنٍ٘خ ٗاىَؤظعبد اٞس اىٖبيفخ ىيسثؼ اىزٜ رخدً الأظس 

ٗذىل ٗفق.ب ىزعسٝق اىٖٞئخ اىعبٍخ ىلاظزضَبز ٗاىَْبؽق اىؾسح. ٗرشٞس ّزبئظ اىَعٞشٞخ، 

رأصٞس ٍعْ٘ٛ  ٗاىزقدٝس فٜ ٕرا اىَْ٘ذط إىٜ  ُ اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ٍزرٞس اقزظبيٛ ذ
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ٜ الإعَبىٜ، ؽٞش ٍعز٘ٙ يقىخ ٍعبٍو اىْبرظ اىَؾيٍ٘عت عيٚ ارغبٕبد 

رقدٝس اىَعبٍو ٍٗعْ٘ٝزٔ (، ٗفٜ ػ٘ء 0.00( ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ م0.90الإّؾدازم

ٝزؼؼ  ُ اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ٝؤيٛ إىٚ اىز٘ظ  فٜ اىْشبؽ اققزظبيٛ اىرٛ ٝؤيٛ 

شٝبيح اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ثْؾ٘ ؽٞش إُ  ثدٗزٓ إىٚ ازرفب  ٍعده اىَْ٘ اققزظبيٛ،

ٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ  0.90ؤيٛ إىٚ شٝبيح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ رٍيُٞ٘ عْٞٔ 

 ب ٝ٘ػؼ اىعلاقخ اىوسيٝخ ثْٖٞب. ٍَ اىَز٘ظؾ

 X3 رأس الما  البشري -4

َ. عبٍلا. ٍر٘فٞس اىعْظس اىجشسٛ  ٝعد  ، ؽٞش  مد  ب ىدف  عَيٞخ اىزَْٞخ اققزظبيٝخٖ

 Fleisher & Chen,1997) ،Démurger et، م( Lucas, 1988ماىدزاظبد ٍضو اىعدٝد ٍِ 

al, 2002) ) ٚيىٞلا. ، ٍَب ٝعد ٘ اققزظبيٛاىَْ الإٝغبثٜ فٜ اىعْظس اىجشسٛ  صسعي 

ق ٝ٘عد ارفبد  ، ٗىنٍِعدقد اىَْ٘ فٜ زف ٝعبعد  ثَساؽئ اىَخزيفخعيٚ  ُ اىزعيٌٞ 

 اىَيزؾقَِٞعده ثقبض ا اىعبٍو، فٞسٙ اىجعغ  ّٔ ٝىقٞبض ٕر ٍعِٞ عيٚ ٍؤهس

 ظْ٘اد(. ٗٝسٙ اٞسٌٕ اقعزَبي عيٚ ٍز٘ظؾ Bond et al, 2001م ثبىَدازض اىضبّ٘ٝخ

ب 01خ ثِٞ اىعنبُ ف٘د اظاىدز .َ ٍِ فٜ ٍغَ٘  اىعنبُ  عبً عيٚ اعزجبز  ّٔ ٝ٘عد يائ

ٝقبض ز ض (. ٗفٜ ز ٛ آخس  ,P. 2153000Fleisher et al ,م اىزعيٌٞ اىضبّ٘ٛٝشبزك فٜ 

ا إىٚ  زاء اىْظسٝخ اققزظبيٝخ اىيٞجساىٞخ ثعدي اىعبٍيِٞ فٜ اىدٗىخ اىَبه اىجشسٛ ، اظزْبي.

 ُ اىْبرظ اىقٍٜ٘ ٝسرجؾ " Jon Maynard Keynes" صعُ٘ ٍْٞبزي مْٞٙ ٝس ؽٞش

ُ ؽغٌ ق٘ح اىعَو ٝعنط ٍدٙ اىز٘ظ  فٜ فسص ئثبظزخداً اىٞد اىعبٍيخث ٍِٗ صٌ، ف

 ٘عَيٞخ اىَْىف  إٌ ياىرٛ ٝعزجس   اىزشرٞو ٍٗعده اظزخداً اىوبقبد الإّزبعٞخ

س اىَْ٘ذط (، ٕٗ٘ ٍب رٌ اظزخدأٍ فٜ رقدBarro & Lee, 2000, P. 541ٝم اققزظبيٛ

ز ض اىَبه ٗرشٞس ّزبئظ اىزقدٝس إىٚ عدً ٗع٘ي رأصٞس ٍعْ٘ٛ ؽسيٛ ثِٞ . ىٖرٓ اىدزاظخ

( ٗثَعز٘ٙ 2.25-ٛ ٗاىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ؽٞش ٝجيغ ٍعبٍو الإّؾدازماىجشس

ٗىنِ ٕرٓ اىْزٞغخ ق رقيو ٍِ  َٕٞخ ٕرا اىَزرٞس لأُ اىدزاظخ اعزَدد  ،(0.06ٍعْ٘ٝخ م

بٍيِٞ فٜ ٍْشآد اىقوب  اىعبً ثبلإػبفخ إىٚ عدي اىعبٍيِٞ فٜ إعَبىٜ عدي اىععيٚ 

،  ٛ  ُ ٕرا اىَزرٞس ىٔ رأصٞس اىخبص اىزٜ رؾ٘ٛ عشسح عبٍيِٞ فأمضس ٍْشآد اىقوب 

ا ىيَْ٘ اققزظبيٛاٞس ٍجبهس عيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜث ٍِٗ صٌ،   .ٝعد ٍؤهس.

 X4الصادراث  -5

 ٝزٌ فظو اىظبيزاد اىعيعٞخ عِ ش ىٌؽٞ ،رٌ اظزخداً قَٞخ اىظبيزاد اىنيٞخ

ظزسارٞغٞخ الإّزبط ٍِ  عو اىزظدٝس ارجب  ااىظبيزاد ٗ اىظبيزاد اىخدٍٞخ، فزشغٞ 
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ْعنط إٝغبث.ب عيٚ ٝعفس عِ رعصٝص اىقدزاد اىزْبفعٞخ فٜ الأظ٘اد اىخبزعٞخ، ٍَب ٝ

 اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜث ٍِٗ صٌ، ْٝجرٜ اىعَو عيٚ رَْٞخ اىظبيزاد اىزٜ ٝعدٕب

 ُ ىقَٞخ اىظبيزاد رأصٞس  اىَْ٘ذطث ٍِٗ صٌ، ٝظٖس اققزظبيُٝ٘ ثَضبثخ قبؽسح اىَْ٘

اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ٕٗ٘ ٍب ٝضجذ طؾخ ٍ   ٛ علاقخ ؽسيٝخ  ٍ٘عت ٍعْ٘ٛ

(، 0.00( ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ م2.36، ؽٞش ٝجيغ ٍعبٍو اقّؾداز ماىْظسٝخ اققزظبيٝخ

بيزاد مأؽد  ٌٕ اىَزرٞساد اىزٜ رؤصس فٜ ٍَب ٝجسشاىدٗزالإٝغبثٜ اىرٛ ريعجٔ اىظ

شٝبيح اىظبيزاد ثْؾ٘ ؽٞش إُ  اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜث ٍِٗ صٌ، اىَْ٘ اققزظبيٛ،

ٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ  2,3ٍيُٞ٘ عْٞٔ ٝؤيٛ إىٚ شٝبيح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ 

  .ٗذىل ؽعت اىَْ٘ذط اىَقدز اىَز٘ظؾ

 X5الىارداث  -6

رأصٞس ٍعْ٘ٛ ظبىت  ٗإىٚ  ُ اى٘ازياد اىنيٞخ ٍزرٞس اقزظبيٛ ذ ٝشٞس رقدٝس اىَْ٘ذط

فٜ  ٍٕٗ٘ب ٝضجذ طؾخ اىْظسٝخ اققزظبيٝخ فٜ ارغبٕبد اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ،

، ؽٞش ثيرذ قَٞخ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜٗاى٘ازياد قَٞخ  ٗع٘ي علاقخ عنعٞخ ثِٞ

شٝبيح  ٛ  ُ  (.0.00( ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ م-0.93ٍعبٍو اّؾداز ٕرا اىَزرٞس م

 0.93ؤيٛ إىٚ ّقظبُ فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ راى٘ازياد ثْؾ٘ ٍيُٞ٘ عْٞٔ 

علاقخ ٗصٞقخ ثِٞ ؽبعخ اىَشسٗعبد إىٚ  ، ٗٝسع  ذىل ى٘ع٘يٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ اىَز٘ظؾ

اظزٞساي اىَ٘اي اىخبً ٗاىعي  اى٘ظٞوخ ٗاىعي  اقظزضَبزٝخ ٍِ اٟقد ٗاىَعداد 

 ،ىيَشسٗعبد ثظفخ عبٍخث ٍِٗ صٌ، شٝبيح اى٘ازياد اىنيٞخ ىيدٗىخ ٗالأعٖصح اىلاشٍخ

 .عيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ اٞس ٍجبهسْٝعنط ثشنو ٍَب 

 X6معذ  التضخم السنىي  -7

( ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ -1109.96ثيرذ قَٞخ ٍعبٍو اّؾداز ٍعده اىزؼخٌ اىعْ٘ٛ م

اىْبرظ زرٞس فٜ ارغبٕبد (، ٍَب ٝده عيٚ ٗع٘ي رأصٞس ٍعْ٘ٛ عنعٜ ىٖرا اى0.90َم

 ْ٘ادزسرت عيٚ اظزَساز ازرفب  ٍعده اىزؼخٌ فٜ ظ، ؽٞش ٝاىَؾيٜ الإعَبىٜ

ظبؽجٔ قٞبً اىَعزضَسِٝ َٝب ٍظعس اىظس  اىؾقٞقٜ،  ررٞساظزَساز  بدالأشٍ

 .اىَعزقجو ٍَب ٝؤصس عيٚ ؽغٌ اظزضَبزارٌٖ فٜ ظس اىثَساععخ ر٘قعبرٌٖ ؽ٘ه ظعس 

 X7سعر الصرف  -8

ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ ( -09230.06م ٍزرٞس ظعس اىظس اّؾداز ٍعبٍو ثيرذ قَٞخ 

ىٖرا اىَزرٞس فٜ ارغبٕبد اىْبرظ  عنعٍَٜب ٝده عيٚ ٗع٘ي رأصٞس ٍعْ٘ٛ  (،0.02م

ّقظبُ ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز ثَقداز ٗاؽد ثبىَئخ ، ؽٞش إُ اىَؾيٜ الإعَبىٜ
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، ٍَب ٝظٖس رأصٞسٓ ُ٘ عٍْٞٔيٞ 09ٝؤيٛ اىٚ شٝبيح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ 

عيٚ عَٞ   رأصٞسٓ اىَجبهس ٗاٞس اىَجبهس، ٗاىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜفٜ ارغبٕبد 

 . اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜث ٍِٗ صٌ، اىَْ٘ اققزظبيٛ فٜاىَزرٞساد الأخسٙ اىزٜ رؤصس 

 Yt-1 الناتح المسلً الإخمالً بفترة إبطاء عا  وازذ -9

ٗقد   ٖس رقدٝس اىَْ٘ذط ٗع٘ي علاقخ َبىٜ ىيعبً اىعبثق، ٕ٘ قَٞخ اىْبرظ اىَؾيٜ الإع

اىؾبىٜ، ؽٞش ثيغ  اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٍٜعْ٘ٝخ ؽسيٝخ ىٖرا اىَزرٞس عيٚ ارغبٕبد 

ٕٗ٘ ٍب ٝعْٜ  ُ  (،0.00ٗثَعز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ م (0.62ٍعبٍو اّؾداز ٕرا اىَزرٞس م

اىعبثق رنبٍيٞخ ٍَب ٝزٞؼ اىعلاقخ ثِٞ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ اىؾبىٜ ٍٗعز٘ٙ اىْبرظ 

ب ٍعزقجيٞخ  ٍبً رْبٍٜ ؽغٌ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ، ٗقد   ٖس اىَْ٘ذط اىَقدز  ُ فسط.

اىْبرظ ثبىَئخ فٜ قَٞخ  16( ر٘صس ثْعجخ t-1فٜ اىصٍِ م اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜقَٞخ 

اىْبرظ ٌ ( ٍَب ٝده عيٚ  َٕٞخ اىقٌٞ اىَجوأح فٜ رفعٞس قtٞفٜ اىصٍِ م اىَؾيٜ الإعَبىٜ

 . اىَؾيٜ الإعَبىٜ

 خاتمـــت

فٜ  اققزظبيٛ ٘ىزرٞس فٜ ظعس اىظس  عيٚ اىَْا صس ذ اىدزاظخ قٞبض اظزٖدف

 -3003     اىعبً اىَبىٜ إىٚ 0110-0110اىعبً اىَبىٜ  خلاه اىفزسح ٍٍِظس، ٗذىل 

ّزبئظ ثعغ اىدزاظبد اىزوجٞقٞخ ٗٗرؾقٞق.ب ىٖرا اىٖد  رٌ اظزعساع الأيثٞبد  ، 3002

ٍ   رٌ قٞبض  صس اىزرٞس فٜ ظعس اىظس  ذىل، ٗفٜ ػ٘ء ّوبد ٕرا اىَ٘ػ٘ فٜ 

 ث ٍِٗ صٌ،اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٍٜغَ٘عخ ٍِ اىَزرٞساد اققزظبيٝخ اىزٜ رؤصس فٜ 

اىْٖبئٜ  اقظزٖلاكٗاىزٜ رَضيذ فٜ قٌٞ مو ٍِ  اىزسامٌ اىس ظَبىٜ ٗ اىَْ٘ اققزظبيٛ

ٗاىْبرظ اىَؾيٜ  ٍعده اىزؼخٌ اىعْ٘ٛزياد ٗٗاىظبيزاد ٗاى٘ا اىَبه اىجشسٛٗز ض 

الإعَبىٜ ثفزسح إثوبء عبً ٗاؽد مَزرٞساد ٍعزقيخ، عيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ اىرٛ 

ا عِ اىَْ٘ اققزظبيٛ مَزرٞس ربث .  ا ٍٗعجس. ذىل ٍِ   َٗٝنِ ر٘ػٞؼٝعزجس ٍؤهس.

  ٗاىز٘طٞبد اىزبىٞخْزبئظ اى ٍب ر٘طيذ إىٞٔ اىدزاظخ ٍِ خلاه

    النتـائحأولاً: 

ثبىْظس إىٚ ٍعز٘ٙ يقىخ ٍعبٍلاد اقّؾداز فٜ اىَْ٘ذط اىَقدز ٝزجِٞ  ُ قٌٞ مو  -0

ٜ الإعَبىٜ اىْبرظ اىَؾيٗ اىظبيزاداىْٖبئٜ ٗ اقظزٖلاكٗاىزسامٌ اىس ظَبىٜ ٍِ  

ذاد رأصٞس ٍعْ٘ٛ  ، اىزٜ رعزجس ٍزرٞساد اقزظبيٝخ ٍعزقيخإثوبء عبً ٗاؽد  فزسحث

ٜ الإعَبىٜ مَزرٞس ربث ، ثَْٞب ز ض اىَبه اىجشسٛ ْبرظ اىَؾياىفٜ ارغبٕبد ؽسيٛ 

 اى٘ازياد ٗظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز اىزٜ رعزجسٗ ٍٗعده اىزؼخٌ اىعْ٘ٛ
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فٜ ارغبٕبد اىْبرظ اىَؾيٜ عنعٜ  ذاد رأصٞس ٍعْ٘ٛ، اقزظبيٝخ ٍعزقيخ  ٍزرٞساد

هس ٗاٞس اىَجبهس ث ٍِٗ صٌ، ٝظٖس رأصٞسٕرٓ اىَزرٞساد اىَجبالإعَبىٜ مَزرٞس ربث 

 ٜ الإعَبىٜ.   اىْبرظ اىَؾيعيٚ قٌٞ 

ح اقظزٖلاك ٗثبىْظس إىٚ ّفط ٍعز٘ٙ يقىخ ٍعبٍلاد اقّؾداز ٝزجِٞ  ُ  شٝبي -3

ٍيُٞ٘  0.71ٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ اىْبرظ اىَؾيؤيٛ إىٚ شٝبيح فٜ ر اىْٖبئٜ ثَيُٞ٘ عْٞٔ

ٜ اىْبرظ اىَؾيٚ شٝبيح فٜ عْٖٞ.ب فٜ اىَز٘ظؾ، ٗشٝبيح اىظبيزاد ثَيُٞ٘ عْٞٔ ٝؤيٛ إى

ٍيُٞ٘ عْٖٞ.ب فٜ اىَز٘ظؾ، فٜ ؽِٞ شٝبيح اى٘ازياد ثَيُٞ٘ عْٞٔ  2,3الإعَبىٜ ثْؾ٘ 

ٍيُٞ٘ عْٞٔ فٜ اىَز٘ظؾ،  0.72ٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ اىْبرظ اىَؾيؤيٛ إىٚ ّقظبُ فٜ ر

اىْبرظ ثبىَئخ فٜ  16( ر٘صس ثَقدازt-1فٜ اىصٍِ م اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜٗ ُ قَٞخ 

ثَقداز ٗاؽد  ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز(، ّٗقظبُ tفٜ اىصٍِ م َؾيٜ الإعَبىٜاى

ٍيُٞ٘ عْٞٔث ٍِٗ صٌ، فئُ  17ٜ الإعَبىٜ ثْؾ٘ اىْبرظ اىَؾيثبىَئخ ٝؤيٛ اىٚ شٝبيح فٜ 

ا فٜ  ارغبٕبد  ب ىيَْ٘ذط اىَقدز  اىْبرظ اىَؾي ُ  مضس اىَزرٞساد رأصٞس. ٜ الإعَبىٜ رجع.

ا ، صاقظزٖلاك اىْٖبئٜ ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ٌ اىظبيزاد، صٌ اى٘ازياد، ٗ خٞس.

 . ىيدٗقز

اىؾقٞقٜ ىيدٗقز  اىزرٞس فٜ ظعس اىظس مَب  ٍنِ اىز٘طو ٍِ خلاه اىزلاشً فٜ  -3

ٗمبفخ ٍزرٞساد اىدزاظخ ٍِٗ خلاه رقعٌٞ فزسح اىدزاظخ اىسئٞعخ إىٚ فزسرِٞ فسعٞزِٞ، 

عْٞٔ فٜ اىفزسح  6.2ز ٍِ ّؾ٘ إىٚ  ُ اّخفبع ٍز٘ظؾ ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗق

ٍعده  قٌٞعْٞٔ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ طبؽجٔ شٝبيح فٜ ٍز٘ظؾ  2.9الأٗىٚ إىٚ ّؾ٘ 

ثبىَئخ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ، ٗشٝبيح فٜ  30ثبىَئخ فٜ اىفزسح الأٗىٚ إىٚ  1اىزؼخٌ ٍِ ّؾ٘ 

يٞبز ٍ 011ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح الأٗىٚ إىٚ ّؾ٘  10.3ٍز٘ظؾ قٌٞ اى٘ازياد ٍِ ّؾ٘ 

ثبىَئخ، ٗشٝبيح ٍز٘ظؾ قٌٞ اىظبيزاد ٍِ ّؾ٘  300عْٞٔ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ  ٛ ثْعجخ 

ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ  ٛ  10.1ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح الأٗىٚ إىٚ ّؾ٘  06.1

 ٍيٞبز عْٞٔ 6.1ٍِ ّؾ٘ اىزسامٌ اىس ظَبىٜ ثبىَئخ، ٗشٝبيح فٜ ٍز٘ظؾ قٌٞ  209ثْعجخ 

ثبىَئخ،  311 ٛ ثْعجخ  فٜ اىفزسح اىضبّٞخ ٍيٞبز عْٞٔ 09.1ىٚ ّؾ٘ إ فٜ اىفزسح الأٗىٚ

ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح الأٗىٚ  016اقظزٖلاك اىْٖبئٜ ٍِ ّؾ٘قٌٞ ٗشٝبيح فٜ ٍز٘ظؾ 

فٜ  شٝبيحثبىَئخ،ث ٍِٗ صٌ،  311ٍيٞبز عْٞٔ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ  ٛ ثْعجخ  931إىٚ ّؾ٘ 

إىٚ  فٜ اىفزسح الأٗىٚ ٍيٞبز عْٞٔ 331٘ ٍز٘ظؾ قٌٞ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ٍِ ّؾ

ثبىَئخ، ٕٗ٘ ٍب ٝزَبهٚ ٍ   311 ٛ ثْعجخ فٜ اىفزسح اىضبّٞخ ٍيٞبز عْٞٔ  131ّؾ٘ 

 فسػٞخ اىدزاظخ.
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 اثـالتىصٍثا ٍاً: 

  مَب ٝيٜ فٜ ػ٘ء اىْزبئظ اىعبثقخ َٝنِ اىز٘طو إىٚ ٍغَ٘عخ ٍِ اىز٘طٞبد     

عس اىظس  ثبعزجبزٓ  ؽد اىَؾدياد ذاد اقٕزَبً ثنبفخ اىع٘اٍو اىَؤصسح فٜ ظ -0

اىعلاقخ اىَجبهسح ثبىزؾ٘ه الإٝغبثٜ فٜ ٍْظٍ٘خ اىْشبؽ اققزظبيٛ فٜ ٍظس ؽٞش إُ 

اى٘ط٘ه إىٚ ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ٍِ خلاه شٝبيح ؽسٝخ اىزفبعو ثِٞ ق٘ٙ اىعسع 

ا ؽزَٞ.ب ْٝجرٜ  ُ رعزٖدفٔ اىدٗىخ ثعٞبظبد ٗاػؾخ ٗز ٙ  ٗاىويت  طجؼ  ٍس.

ٞخ ٍخووخ، ٍ   َٕٞخ اىزأمٞد عيٚ  ُ شٝبيح الإٕزَبً ثنو ٍب ٍِ هأّٔ شٝبيح اظزسارٞغ

بىْشبؽ اىعٞبؽٜ ٗعبئداد قْبح اىع٘ٝط عسع اىعَلاد الأعْجٞخ ٍضو اقٕزَبً ث

شٝبيح عسع اىعَلاد  ٗ اٞس ذىل ٍَب ٝؤيٛ إىٚ  ٗرؾ٘ٝلاد اىعبٍيِٞ ثبىخبزط

يازٝخ ىزْظٌٞ ظ٘د اىعَلاد ظ٘  ٝعبعد اىدٗىخ عيٚ رسهٞد اىزدخلاد الإ الأعْجٞخ

 الأعْجٞخ.

اقٕزَبً ثنبفخ اىعْبطس اىزٜ ٍِ هأّٖب شٝبيح عسع اىعَلاد الأعْجٞخ ٝق٘ي إىٚ  -3

رعصٝص ث ٍِٗ صٌ، ظزسارٞغٞخ الإّزبط ٍِ  عو اىزظدٝسػسٗزح ٗػ  إؽبز ٍْؼجؾ ق

ٗٗػ  الأؽس اىَْبظجخ  لأظ٘اد اىخبزعٞخىيَْزظ اىَظسٛ فٜ ا اىقدزاد اىزْبفعٞخ

 مأؽد اىَؾدياد اىٖبٍخ ىصٝبيح اىَْ٘ اققزظبيٛ. و٘ٝس اىظْبعبد اىزظدٝسٝخزى

إزرفب  يزعخ اىزلاشً ثِٞ اىزرٞس فٜ ظعس اىظس  ٗالإظزٖلاك اىْٖبئٜ ٝعْٜ  ُ  -2

اىزرٞس فٜ ظعس اىظس  فٜ  و عدً زهبيح الإّفبد عيٚ اقظزٖلاك ٝعْٜ اظزْصا  

فئّٔ ؽزٚ ٝزؾقق اىْغبػ فٜ شٝبيح  ىَ٘ازي اىدٗىخ ٍِ اىعَلاد الأعْجٞخث ٍِٗ صٌ،

عسع اىعَلاد الأعْجٞخ قد ٝنُ٘ ٍِ اىَْبظت ٗػ  إؽبز رْظَٜٞ ٝنفو ر٘عٞٔ 

ظ٘اء ظي  ز ظَبىٞخ  ٛظزٞساي اىداعٌ ىيْشبؽ اققزظبياقؽظٞيخ اىعَلاد الأعْجٞخ إىٚ 

قظزٞساي خبٍبد ٍٗ٘اي ّظق ٍظْعخ  ٗبىٜ  قشٍخ ىصٝبيح عْبطس اىزنِ٘ٝ اىس ظَ

 .إىٚ اىْشبؽ اققزظبيٛ ظي  ٍظْعخ ذاد قَٞخ ٍؼبفخ  عيٚ إىٚ٘ٝيٖب ٝعبي رؾ

اىغْٞٔ  ظزسارٞغٞخ رسمص عيٚ اىزقٌٞٞ اىفعيٜ ىععس طس اإرجب  ٗعيٚ ذىل ٝغت  -6

زٔ، ٍٗ  الأخر فٜ ٍ  ٍقبٍٗخ  ٛ هنو ٍِ  هنبه اىَؼبزثخ عيٚ قَٞ اىَظسٛ،

ىزٜ ق رعبٌٕ فٜ اىعَيٞخ اقظزٖلامٞخ ا اى٘ازياد  ّ٘ا  زخفٞغ فٜاقعزجبز  َٕٞخ اى

اىَؾيٞخ  ٗ ثبىعَلاد ظ٘اء خفغ الإّفبد اىؾنٍٜ٘ الإّزبعٞخ ثغبّت اىعَو عيٚ 

الإّفبد اىعٞبؽٜ ثَب ٝقيض فغ٘ح اىويت خفغ اىخبزط ٗمرىل اىداخو ٗ فٜاٞسٕب 
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، ثره عٖد ؽقٞقٜ ىزْشٞؾ عَيٞبد الإطلاػ اىٖٞنيٜ، ٗاىصائد عيٚ اىظس  الأعْجٜ

ٍِ خلاه ظبد اققزظبيٝخ رغبٓ اظزقساز ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ مَب ٝغت ر٘عٞٔ اىعٞب

اىعَو عيٚ ٍساععخ اىق٘اِّٞ اىخبطخ ثع٘د اىظس  ثَب ٝزلاءً ٍ  ٍزويجبد 

 .اىدٗىٜالإقيَٜٞ ٗ اىزو٘زاد اىغدٝدح فٜ اىَؾٞؾفٜ اىدٗىخ ٗ اىَؤظعبد اققزظبيٝخ

الأظبظٞخ فٜ  ٍٗ  مو ٍب ظجق ٝظو ٕد  اىعٞوسح عيٚ ٍعده اىزؼخٌ  ؽد اىسمبئص -1

  صسٗػ  اظزسارٞغٞخ لإيازح ٗر٘عٞٔ ٍْظٍ٘خ ظعس اىظس  فٜ ٍظس لأُ ىيزؼخٌ 

 عيٚ ظعس اىظس  ٍَب ٝؤصس ظيج.ب عيٚ اىَْ٘ اققزظبيٛ. ٚرسامَ

 

 قائمـت المفزـق

 (5خذو  )

  المتغٍراث التً تؤثر بدا ب سعر الصرف على الناتح المسلً الإخمالً

 2913-2912 إلى 1991-1999خف  الفترة من 

 

 

 المتغيرات
 السنوات

الناتح 

المسلً 

 الإخمالً

 

التراكم 

 الرأسمالً

 

الاستهفك 

 النهائً

 

رأس 

الما  

البشري 

 باولف

 

قٍم 

الصادرا

 ث

 

قٍم 

 الىارداث

 

معذ  

التضخم 

 السنىي

 

سعر 

الصرف 

 الإسمً 

 للذولار

سعر 

الصرف 

السقٍقً 

 للذولار

1990-1991 131057 873 81991 13376 14859 53041 10.9 3.34 6.1 

1991-1992 134335 2861 100000 13742 21009 45029 21.1 3.32 5.9 

1992-1993 139622 3255 113420 14011 16311 43484 11.1 3.35 5.3 

1993-1994 146131 2327 128572 14436 14823 38640 9.0 3.39 4.8 

1994-1995 153369 3175 150130 14879 15249 42104 9.3 3.40 4.4 

1995-1996 247028 2877 173420 15340 14000 47707 14.7 3.39 4.1 

1996-1997 257033 5980 203723 15862 13397 49350 6.2 3.39 3.8 

1997-1998 271022 7305 218961 16123 14175 74904 3.8 3.39 3.6 

1998-1999 286979 9355 230735 17250 11200 57759 2.3 3.40 3.5 

1999-2000 296812 5076 256364 18901 12050 54399 2.8 3.50 3.5 

2000-2001 306303 6205 268918 19340 15921 47366 2.4 3.85 3.8 

2001-2002 365548 5697 283290 19877 15706 48247 2.4 3.50 3.3 

2002-2003 381001 5851 309784 20360 19597 52347 3.1 6.03 5.6 

2003-2004 398612 5988 354719 20871 32722 57852 10.4 6.19 5.5 

2004-2005 426151 9697 392987 22104 36395 60852 11.4 5.78 4.4 

2005-2006 710388 14124 443290 23206 44883 83531 4.2 5.75 4.2 

2006-2007 761398 24915 539914 24250 53286 79981 10.9 5.69 3.3 

2007-2008 796836 22531 645108 24652 34817 94131 11.7 5.32 3.3 

2008-2009 837741 16634 789091 25353 39039 71171 16.2 5.59 2.9 

2009-2010 853970 20770 841671 26180 66711 134197 11.8 5.68 2.7 

2010-2011 873054 22906 1002987 26529 
10381

9 
377409 13.5 5.96 2.5 

2011-2012 1508527 24606 1255411 27021 
11224

9 
306919 12.1 6.05 2.5 

2012-2013 1539594 24161 1409351 94008 
12297

9 
393269 12.5 7.01 2.9 
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عَٞ  ثٞبّبد اىغدٗه ٍِ اىغٖبش اىَسمصٛ ىيزعجئخ اىعبٍخ ٗالإؽظبء، ٍ  ٍلاؽظخ  ُ 

ا عْٔ ث٘ؽداد ٍِ اىعَيخ اىَؾ يٞـخ، ٍز٘ظؾ ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ ىيدٗقز ٍعجس.

ٗاىزسامٌ اىس ظَبىٜ ٝشَو اقظزضَبز الأعْجٜ اىَجبهس ٍؼبف.ب إىٞٔ اقظزضَبز اىَؾيٜ، 

َٗٝضو ز ض اىَبه اىجشسٛ إعَبىٜ عدي اىعبٍيِٞ فٜ ٍْشآد اىقوب  اىعبً ثبلإػبفخ إىٚ 

 عدي اىعبٍيِٞ فٜ ٍْشآد اىقوب  اىخبص اىزٜ رؾ٘ٛ عشسح عبٍيِٞ فأمضس.
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 المراخـع قائمـت

 أولاً: المراخع العربٍت

 ؽَد ٍؾَد عصد، زثؾ ظعس طس  اىغْٞٔ اىَظسٛ ثعيخ ىيعَلاد ٗ صسٓ عيٚ  -1

 ياء اىظبيزاد يزاظخ قٞبظٞخ، زظبىخ ٍبععزٞس م اىقبٕسح  ميٞخ اققزظبي ٗاىعيً٘ 

 (.3001اىعٞبظٞخ عبٍعخ اىقبٕسح، 

ط٘زح اىؾبػس، رسعَخ  عُ٘ مْٞش عبىجسٝش، ربزٝ  اىفنس اققزظبيٛ  اىَبػٜ -3

ماىن٘ٝذ  اىَغيط اى٘ؽْٜ ىيضقبفخ  310 ؽَد فؤاي ثيج ، ظيعيخ عبىٌ اىَعسفخ، زقٌ 

 (.3000ٗاىفُْ٘ ٗالأياة، 

ؽَدٛ عجد اىعظٌٞ، الإطلاػ اققزظبيٛ فٜ اىدٗه اىعسثٞخ ثِٞ ظعس اىظس   -2

 (. 0111  ٍنزجخ اىْٖؼخ، اىقبٕسحمٗاىَ٘اشّخ اىعبٍخ 

بعيٞخ ظٞبظخ رخفٞغ قَٞخ اىعَيخ فٜ علاط اىعغص ثَ٘اشِٝ زٍصٛ شمٜ، ٍدٙ ف - 6

اىَدف٘عبد ىيدٗه اىْبٍٞخ، ثسّبٍظ رخوٞؾ اىعٞبظبد اىْقدٝخ م اىن٘ٝذ  اىَعٖد اىعسثٜ 

 (. 0111ىيزخوٞؾ، اىَغيد الأٗه، 

ظبٍؼ ٍظٖس ّغٞت اىقبػٜ، ظٞبظبد ظعس اىظس  ٗ صبزٕب عيٚ َّؾ اى٘ازياد  -1

يمز٘زآ ماىقبٕسح  ميٞخ اىزغبزح عبٍعخ عِٞ هَط،  ، زظبىخ3009 – 0112اىَظسٝخ 

3000.) 

ظبٍٞخ عَبزح،  صس اّؾسا  ظعس اىظس  اىؾقٞقٜ عِ ٍعز٘آ اىز٘اشّٜ عيٚ  - 1

اىَْ٘ اققزظبيٛ فٜ ٍظس، ٍظساىَعبطسح ماىقبٕسح  اىغَعٞخ اىَظسٝخ ىلاقزظبي 

  (. 3002،  ثسٝو 690اىعٞبظٜ ٗالإؽظبء ٗاىزشسٝ ، اىعدي 

فٞق ثشبٛ، َّؾ اىزَْٞخ اققزظبيٝخ فٜ  و ثسّبٍظ الإطلاػ اققزظبيٛ ظعبي ه -9

، زظبىخ ٍبععزٞس ماىقبٕسح  ميٞخ اققزظبي 3002 –0110ٍ  اىزوجٞق عيٚ ٍظس 

 (.3001ٗاىعيً٘ اىعٞبظٞخ عبٍعخ اىقبٕسح، 

ظٞد ٍؾَ٘ي ٍؾَد، اىَشبمو اىٖٞنيٞخ ىيزَْٞخ ميٍشق  ٍوجعخ ٗشازح اىضقبفخ،  - 1

0111 .) 

عجد اىسشاد ثِ اىصاٗٛ ٗإَٝبُ ّعَُ٘, يزاظخ قٞبظٞخ قّؾسا  ظعس اىظس   -1

اىؾقٞقٜ عِ ٍعز٘آ اىز٘اشّٜ فٜ اىغصائس، ٍغيخ اىجبؽش ماىغصائس  عبٍعخ قبطدٛ 

 (. 3003، 00ٍسثبػ ٗزقـيخ، اىعدي
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ٍْبه مَبه مسٌٝ، يٗز ؽ٘افص اىزظدٝس فٜ رَْٞخ اىظبيزاد اىظْبعٞخ اىَظسٝخ  -00

ٚ اىظْبعبد اىظرٞسح، زظبىخ يمز٘زآ ماىقبٕسح  ميٞخ اىزغبزح ٗإيازح ٍ  اىزوجٞق عي

 (.0119الأعَبه عبٍعخ ؽي٘اُ، 

ٗعدٛ ٍؾَ٘ي ؽعِٞ، ّشبؽ اىزظدٝس ٗاىدٗز الإَّبئٜ اققزظبيٛ ثبىدٗه اىْبٍٞخ  -00

 (. 0192مالإظنْدزٝخ  ياز اىغبٍعبد اىَظسٝخ، 
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